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2016 4C BDDK Solo Mali Tablo Analizi

Gergeklesen ve Tahminler

llave kargiliklar nedeniyle net kar beklentilerden diigiik kaldi. Halkbank,
yilin son ¢eyreginde 363 milyon TL solo net kar acikladi. Net kar ortalama
piyasa beklentisi olan 630 milyon TL’nin oldukgca asagisinda gercgeklesti.
Bizim beklentimiz 636 milyon TL idi. Bankanin 6zsermaye karhhidi bu
ceyrekte %7 olarak gercgeklesti. Halkbank, bu ceyrekte toplam 437 milyon
TL ilave karsihk ayirdi. Bunun bir kismi gelecek yil genel karsilik
oranlarinda gergeklesecek artis i¢cin ve bir kismi da kredi deger disus
karsiliklarini artirmak icin yapildi. Bankanin faaliyet karliligi net Ucret ve
komisyonlardaki hizli biyiime ile tahminimizden daha gucli olurken karsilik
giderleri net kari tahminlerin altina cekti.

Son Geyrekte One Gikanlar

Giiclii kredi blyiimesi devam etti. TL kredi segmentlerinin destegiyle
mugteri kredileri yilin son ceyredinde %10 blyudi. YP kredi mevduat
spredlerindeki iyilesmeye ragmen TUFEX getirilerindeki diisiis ile net faiz
marji 10 baz puan daralsa da banka yonetiminin hedefledigi arahgin tepe
noktasinda gerceklesti. Banka bu yil marjlarin yatay korunmasini bekliyor.

Ucret ve komisyonlarda biiyiime siirdiiriildii. Giiglii kredi biiylimesi ve
alternatif kanallar sayesinde net Ucret ve komisyon gelirleri bu geyrekte
onceki doneme gore %20 bulydrken tim yilin biyimesi %15 oldu ve banka
yonetiminin yillik %17 bliyime hedefi hemen hemen yakalandi.

Takipteki alacak olugumu hizlandi. Bu ¢eyrekte net TGA olugsumu yillik
137 baz puan olurken TGA orani da 4 baz puan artti. Yakin izlemedeki
kredilerde %4 disls gorildi ve toplam kredilerin %2,9’una geriledi. Banka
bu gceyrekte 437 milyon TL ilave karsilik ayirdi. Toplam kredi riski 241 baz
puan olarak gergeklesirken 70 baz puan katki UFRS 9 uygulamalari dncesi
ilave genel karsiliklar ve 50 baz puan katki ise deger diislis oraninin 2 puan
artinlmasindan kaynaklandi.

Diger giderler son geyrekte artti. Giderler son geyrekte personel disi
harcamalarla artarken tim yillik gider artisi %11 dizeyinde kaldi. Banka
yonetimi giderlerde %15 artis 6ngoriyordu. Beklentiden daha iyi gérinimde
Ucret ve komisyon iadelerindeki yavaslama ile planlanandan daha dusuk
sayida sube agilmasi etkili oldu.

Sermaye oranlan geriledi. Cekirdek sermaye ve sermaye yeterlilik
rasyosu son geyrekte %12 ve %13 diizeyine geriledi. Banka yonetimi 2017
yilinin sonunda %15 SYR hedefliyor. Ulke riski igin International Islamic
Rating Agency (IIRA) kurumunun kullaniimasi ile esnaf ve sanatkarlara
kullandirilan stibvanse kredilerin Kredi Garanti Fonu Kapsamina alinmasi ile
sirasiyla 100-120 baz puan ve 150 baz puan SYR katkisi banka yénetiminin
glindeminde.

Degerleme uizerindeki etki ve Goriiniim

Piyasanin sinirh olumsuz tepki vermesini bekliyoruz. Halkbank 2016
yilinda %12 6zkaynak karlilig1 elde ederken 882 milyon TL buyuklugundeki
bir kereye mahsus ayrilan karsilik giderleri bankanin 6zkaynak karlihdini 3
puan baskiliyor. Banka yonetimi 2017 yiinda %16 O6zkaynak karlihgi
hedefliyor (ortalama piyasa beklentisi %12 ve Is Yatinm beklentisi %13
dizeyinde). Bankanin hedefi yaklasik %40 net kar buylmesine isaret
etmekte. Son ¢eyrek faaliyet gérinimi beklentimizden bir miktar gui¢li olsa
da karsilik giderleri nedeniyle beklentilerden daha dusuk gerceklesen son
ceyrek net karina piyasanin bir miktar olumsuz tepki vermesini bekliyoruz.

Sinirh getiri potansiyeli nedeniyle Halkbank hisseleri icin 6nerimizi
AL’dan TUT’a indiriyoruz.
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TUT
Yikselme Potansiveli* 1%
Kodu HALKB
Fiyat Bilgileri TL usD
Kapanis 13 02 2017 12.04 3.26
12 Aylk Hedef Fiyat TL 12.19 3.52
12 Aylk Onceki Hedef Fiyat TL  12.19 3.52
Piyasa Degeri (mn) 15,050 4,075
Halka Agik PD (mn) 7,340 1,987
Ortalama Islem Hacmi (3Ay) 273.6 75.8
Hisse sayisi (mn) 1,250
Takas Saklama Orani (%) 48.77
Carpanlar 2016T 2017T 2018T
F/IK 5.2 47 4.1
PD/DD 0.7 0.6 0.5
PD/Mevduat 0.1 0.1 0.1
Fiyat Performansi (%) 1Ay 3Ay 12Ay
TL 16 32 29
ABD $ 19 18 2
BIST-100 Relatif 7 11 3
Fiyat / BIST-100'e Goreceli Fiyat
23.00 - 120
21.00 - 110
19.00 - 100
o
13.00 80
11.00 [
9.00 - 60
7.00 - 50
500 ——————T———— T 40
O MO O I - 0 W0 W O O
Sgczzssase
—— HALKB Kapanis (Sol)
52 Hafta Fiyat Araligi (TL) 749 1210

Yabanci Orani (%)

90 -
85 -
80
75 4
70 +
65 -

60

Yabanci Orani...

10/10

19/12
02/01
16/01
30/01

Bulent Sengonul
bsengonul@isyatirim.com.tr
+90 212 350 25 66

Kutlug Doganay
kdoganay @isyatirim.com.tr
+90 212 350 25 08

Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 1
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Halkbank

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Is
Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan Is Yatinm Menkul Degerler A.$. sorumlu degildir.




