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Piyasalar 23/02/2017

Hisse Senetleri ve TL ayrismaya devam ediyor...

Din aksam saatlerinde agiklanan FED tutanaklarinda istihdam ve enflasyon rakamlarinin beklentilere yakin gelmesi durumunda oldukga yakin
bir zamanda faiz artisina gidilecegi belirtilirken uygulanacak mali politikalar ile ilgili belirsizliklere dikkat ¢ekildi. Agiklamanin ardindan 101.7’ye
kadar yikselen dolar endeksi sonradan kazanglarini geri vererek dinki agilis seviyesinin hemen altinda 101.2 seviyesine kadar geriledi. Mart
ayinin faiz artisindan ziyade bir sinyal ayi olacagina yonelik genel beklenti korunmakta.

Hafta basinda yazdigimiz yazida alinan 6nlemler ve olumlu yurtdisi konjonkturin yardimi ile TL/ dolarin kisa vadede 3.50 TL seviyelerine
kadar gerileyebileceginden bahsetmistik. Dun TL/dolar 3.60 seviyesindeki glglu direnci kirarak 3.58 seviyesine kadar geriledi. Bundan sonraki
destek seviyeleri TL 3.54 —TL 3.55. Dislsin orta vadede kalici olmayabilece@i gorisimuizu koruyoruz. Dolayisiyla gerilemenin alim firsati
olarak degerlendiriimesi gerektigini dustnuyoruz. Nitekim, yil sonu TL/dolar tahminimizi TL 4.0 olarak koruyoruz.

Yine bu hafta vurguladigimiz diger bir konu BIST Banka endeksinin 2013 ‘den gelen zirve gizgisini (152K seviyesi) asmakta zorlandigi
olmustu. Din Garanti Bankasi hisselerinde piyasa fiyatinin %12 altindan yapilacagi acgiklanan ortak satisinin sinyal etkisi endekste
bekledigimiz dizeltmeyi tetikledi. Gegtigimiz donemlerde de hisse senetlerinde artis potansiyelinin daraldigi zamanlarda gelen ortak satislari
dizeltmeleri tetiklemisti. Endeks icin bu seviyelerden kar realizasyonu yapilmasi gerektigi gorisimuzu yineliyoruz.

Bugln BIST’ de yatay hafif asagi yonll bir agilis beklemekteyiz. Yurticinde haftalik menkul kiymet istatistikleri, yurtici yerlesiklerin yabanci para
mevduat degisimi ve merkez bankasi rezervleri agiklanacak. Yurtdiginda ise Almanya blyime verileri ve ABD haftalik igsizlik basvurulari
gindemde yer aliyor. Beklentilerin altinda 2016 son geyrek karliligi agiklayan Cimsa hisselerinde satis baskisi gorebiliriz.

] BIST Rakamiari(TRY) MSCI Rakamiari Tahvil Piyasasi Pyasa Tahminleri

§ BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tirkiye Gosterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY TRLIBOR 3M Is Yat.Tah. F/K

% Kapanis 88,531 4,456 64.8 951 353 11.07 6.04 3.6169 3.801 11 bps 2016 10.88%

'; 1GInA =+ -0.5% == 10.5% 0.0 bps = 0.6% < 1% -0.1 bps -3.1 bps = -0.2% = -0.7% -1.0 bps 2017 8.66%

E 1AylkA = 6.5% + -5.6% 0.5bps = 4% = 14% -0.2 bps -36 bps = -5.1% = -0.7% 51.0 bps 2018 7.17%

©

E BIST-100 En lyi / En Kétii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

% Enlyi5 (%) PRKME 6% NUGYO 5% KOZAA 2% METRO 2% NTTUR 2%

'r:% En Ko&tu 5 (%) _ GSRAY -3% ULKER -3% LOGO -2%
Hacmi En Yiksek 5 (TRY mn) GARAN 1014 THYAO 347 HALKB 289 AKBNK 256 VAKBN 182

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Cimsa

Kapanig (TL) : 18.09 - Hedef Fiyat (TL) : 17.53 - Piyasa Deg.(TL) : 2444 - 3A Ort. igl.Hac.(mn$) : 0.65 N
CIMSA Tl Equity- Oneri :TUT Get.Pot.%: -3.1 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr

4CG16'de zayif faaliyet marjlan

CIMSA piyasa beklentisinin altinda 4C16’de yillik bazda %11 dususle 41 milyon TL net kar acikladi. 4C16 net kar rakamindaki dusus kur
farki gelirlerindeki artisa ragmen satis gelirlerindeki disls ve zayiflayan faaliyet marjlarina baglanabilir. Satis gelirleri yillik bazda %5
dislsle 289 milyon TL'ye geriledi. 4C16 yurtici satis gelirleri %12 disus kaydederken ihracat gelirleri kurun olumlu etkisi ile %10 bayudu.
FAVOK beklentileirn oldukca altind ayillik bazda %38 diisiisle 48 milyon TL'ye geriledi. FAVOK marji ise dolar bazli petrokok fiyatlarindaki
yukselis ile 4C15°'deki %25.3'den 4C16’de %16.7’e geriledi. Sirketin net bor¢ pozisyonu 609 milyon TL’nin yatirnm harcamsi nedeniyle 2015

yil sonunda 154 milyon TL'den 2016’da 754 milyon TL’ye yukseldi.

Yorum: Cimsa’nin beklentileirn altinda gerceklesen zayif 4C16 mali sonuglarina piyasinin olumsuz tepki vermesini bekliyoruz. 2017 yilinda
artan petrokok fiyatlarinin gimento sektérii marjlarini asagiya gekmesi bekliyoruz. CIMSA’da tahminlerimizin tizerinden gegecegiz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2



iS YATIRIM

Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Sektorel tahminlerimiz ve carpanlarimizi gérebilmek icin tiklayabilirsiniz.
http://www.isyatirim.com.tr/in_ LT HTL.aspx

Arastirma raporlarina ulasmak icin tiklayiniz
http://www.isyatirim.com.tr/reports.aspx

Temettl, sermaye artirimlari, mali tablolar,piyasa 6zeti bilgileri icin tiklayiniz.
http://www.isyatirim.com.tr/C LT companycard.aspx

Hisse senedi 6neri listemiz icin tiklayiniz
http://www.isyatirim.com.tr/HisseOneriSite.aspx

Raporlarimiza uye olmak icin tiklayiniz

marketing@isyatirim.com.tr

23/02/2017

Yurtici Ajanda

TKFEN 4C16 mali sonuglari (ISY: 85mn TL, Piyasa: 69 mn

TL)

Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.
JPN:Japon Yabanci Tahvil Alimlari  Saat:02:50 -- --

JPN:Japon Yabanci Hisse Senedi Alimlari  Saat:02:50 -- --
JPN:Yabancilarin Japon Tahvil Alimlari  Saat:02:50 -- --
JPN:Yabancilarin Japon Hisse Senetleri Alimlari

Saat:02:50 -- --
JPN:Oncii Géstergeler Cl Saat:08:00 - -
ALM:Ihracat (Aylik) % Saat:10:00 -- -0.004
ALM:ithalat (Aylik) % Saat:10:00 - 0.002
ALM:Gayrisafi Yurtici Hasila (D.A.) (Ceyrek Bazda)

Saat:10:00 -- --
ALM:Gayrisafi Yurtigi Hasila wda (Yillik) Saat:10:00 -- --
ALM:GFK Tuketici Gliveni Saat:10:00 -- 10.2
FRN:Uretim Gériiniim Gostergesi  Saat:10:45 - 8
BRZ:FGV IPC-S Tuketici Fiyat Endeksi Saat:14:00 -- --
ABD:Chicago FED Aktivite Endeksi Saat:16:30 -- 0.14

ABD:Haftalik Issizlik Basvurulari  Saat:16:30 -- --
ABD:Devam Eden Basvurular Saat:16:30 -- --
ABD:Konut Alim Fiyat Endeksi QoQ % Saat:17:00 - 0.015
ABD:Bloomberg Tiketici Konfor Endeksi Saat:17:45 -- --

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (Is Yatinm) BISTte halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yoéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gore degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatirim Aragtirma Bélimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkun olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gore degerlendirilir i-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 tzerinde ise AL
Onerisi verilir; ii-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 altinda ise SAT o6nerisi verilir; iii-)
sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli ile endeksin beklenen getiri potansiyeli arasindaki fark negatif %5 ve pozitif %5 sinirlari iginde
kaliyorsa TUT &nerisi verilir.

Portféy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Aragtirma Mudirliginin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan segilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azalis) potansiyeline, piyasa deg@erinin ve islem hacminin buyukligine goére agirliklandirilarak bir portfdy olusturulur. Olusturulan
portfoyde yapilacak degisiklikler yatinmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapall oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performansi Olgllirken alim satim islemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri
ahinda 0 0 arihinden itiharen ilnaili ansin ad kli artalama endeks ded i aca aktad

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamahdir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirnm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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