SGMK Gunlik Bilten — Aciklayici Dokiiman

Verim Egrisi

iskontolu ve sabit faizli kiymetlerin bilesik faizleri ve Nelson Siegel Svensson modeli ile hesaplanmig
verim egrisi bulnur. Kiymet faizlerinin verim egrisinin anlamh bir sekilde Gzerinde (altinda) olmasi
kiymetlerin ucuz (pahal) oldugu seklinde yorumlanir.

Kirli Fiyat: Menkul kiymetin islemis faizini de iceren fiyatidir. Tam fiyattir. Takasa konu olan fiyattir.

Temiz Fiyat: islemis faizi icermeyen fiyattir. Menkul kiymetin kirli fiyatindan islemis faizin diigiilmesi
suretiyle bulunur. Bir baska deyisle siradaki kupon faizi tahakkuk etmemis oldugu fiyattir.

Basit Faiz: Basit faiz ydonteminde faiz tutari, vade slresince ayni anapara Gzerinden hesaplanir. Diger
bir ifade ile anapara, bilesik faizden farkli olarak, her devre degismemektedir.

Bilesik Faiz: Faizin ana paraya eklenmesi ile artan miktarin da faize tabi olmasi durumunda bilegik
faizden s6z edilmektedir.

Birikmig Faiz: Donemsel kupon faizinin; ilk kupon déneminde ihrag tarihinden, diger kupon
dénemlerinde son kupon édeme tarihinden valér tarihine kadar gegen giin sayisina (GGS) isabet eden
tutaridir

Durasyon: Faiz oranindaki bir puan 100 bps degisimin fiyati ne kadar etkiledigini gérdigimdiz oran.
Faizlerdeki bir puanlik deg@isim durasyonu yiksek tahvillerin fiyatinda daha fazla etki yapar. Bir baska
deyisle yil bazinda paranizi geri alma suresi de diyebiliriz. Aldigimiz faiz ne kadar yiksekse paramizi
0 kadar kisa siirede geri aliriz.

Konveksite:Bir puanlik faiz degisiminin durasyon tzerindeki etkisi. Bir bagka deyisle fiyatin faiz
degisikligine gore ikinci tiirevi. Faizler diserken ylUksek yiksek konveksiteli tahviller daha fazla
kazandirir. Faiz artarken ylUksek konveksiteli tahviller daha az kaybettirir.

PVBP * 100 : Price Value of a Basis Point: Faizdeki bir puanlik degisim neticesinde 6nceki fiyat ile
yeni olugan fiyat farki.

Z-skor: Ortalamadan kag standart sapma ve hangi yénde uzak olundugunu gdsterir

FRN

Degisken kuponlu kiymetlerde islemler temiz fiyat Gzerinden yapilmaktadir. Son islem fiyati ve vade
sonuna kadar kupon 6édemeleri varsayimlari kullanarak faiz hesaplamasi yapiimaktadir.
Raporumuzda gelecek kupon oranlarinin son 6denen kupon oranina esit olacagi varsayilmisti

CPI: Vadeleri boyunca TUFE enflasyonu iizerine Hazine tarafindan belirlenen sabit bir reel getiriyi
garanti eden kuponlu tahvillerdir.

Takas Fiyat: islemin takas tutarinin hesaplanmasinda kullanilan fiyattir. Enflasyona endeksli olup da
enflasyon katkisi hari¢ olarak islem géren menkul kiymetlerde kirli fiyatin valor tarihindeki enflasyon
katsayisi ile garpilmasi suretiyle bulunur. Diger menkul kiymetlerde kirli fiyata esittir

Endeks Orani: Gergeklesen enflasyon rakamlari ve is Yatirim tahminleri ile hesaplanan endeks
degeri Uzerinden; valdr tarihindeki referans endeks degerinin menkul kiymetin ihrag tarihindeki
referans endeks degerine bdliinmesi suretiyle bulunan katsayidir.

Basa-Bas Enflasyon Seviyesi: Bir menkuliin vadesi siiresince Oyle bir enflasyon seviyesi vardir ki
bu seviye gerceklesirse TUFE’ye endeksli kiymet ve benzer vadedeki nominal kiymetin getirileri ayni
olur. Bu seviyeye basa-bas enflasyon seviyesi (breakeven inflation rate) denir.



Enflasyon Risk Primi: TUFE'ye endeksli bir menkuliin basa-bas enflasyon seviyesi ve Is Yatirim'in
bu siire vade i¢in olan enflasyon beklentisinin farkidir. Yatirmcilarin enflasyona karsi korunmak igin
Odedikleri ek prim olarak degerlendirilebilir.

Eurobond
Temiz Fiyat: Uluslararasi piyasalarda Eurobondlar temiz fiyat ile islem gérmektedir. Birikmis kupon
faizlerinden arindiriimis fiyat “Temiz Fiyat” olarak adlandirilir.

Hazine Getiri Farki (bp): ABD referans tahvil ile ilgili eurobond arasindaki getiri farkidir.

Asset Swap Spread (bp): Gosterge faiz yani risksiz tahvil faizi ile ayni vadedeki faiz swap’i arasindaki
fark. Bononun getirisiyle LIBOR oranlari arasindaki spread (fark) varligin kredi riskini gésteten baska
bir indikatdr. Fiyat disUsinde asset swap spread yUkselir fiyat artisinda ise spread diser

Z Spread Getiri Farki (bps): (Kirli) fiyatini bildigimiz bononun nakit akimini, verim egrisi Gzerindeki
faiz oranlariyla iskonto ederken Gzerine eklenmesi gereken spread (ek getiri).

Bir bagka ifade ile, tahvil nakit akislarinin ayni vadedeki zero curve ile kiyaslanmasi ile elde edilen
spread. Yiksek olmasi risk priminin yiksek oldugu anlamina gelmektedir.
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Temiz Fiyat: islemis faizi icermeyen fiyattir. Menkul kiymetin kirli fiyatindan islemis faizin diigtilmesi
suretiyle bulunur.

Birikmig Faiz: D6nemsel kupon faizinin; ilk kupon déneminde ihrag tarihinden, diger kupon
dénemlerinde son kupon 6deme tarihinden valdr tarihine kadar gegen giin sayisina (GGS) isabet eden
tutaridir

Hazine Getiri Farki (bps): Referans tahvil ile OST tahvili arasindaki getiri farkidir.

OST -UsSD )
Hazine Getiri Farki (bps): Referans tahvil ile OST tahvili arasindaki getiri farkidir.

Z Spread Getiri Farki (bps): (Kirli) fiyatini bildigimiz bononun (OST) nakit akimini, verim egrisi
Uzerindeki faiz oranlariyla iskonto ederken tizerine eklenmesi gereken spread (ek getiri).

Bir bagka ifade ile, tahvil nakit akislarinin ayni vadedeki zero curve ile kiyaslanmasi ile elde edilen
spread. Yiksek olmasi risk priminin yiksek oldugu anlamina gelmektedir.

http://borsaistanbul.com/data/eqitimklavuzlari/KLVZ18TBP.pdf

https://www.hazine.qov.tr/File/?path=RO0T%2FDocuments%2FYat%C4%B1r%C4%B1mc%C4%
B1lar+%C4%B0%C3%A7in+Bilqiler%2FT%C3%9CFE+D%C4%B0BS+K%C4%B1lavuzu.pdf

Burada yer alan bilgiler is Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirm
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sbzlesmesi cergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérUsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak vyatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldudu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin
degistirilebilir. Tim veriler, is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S.
sorumlu degildir.



