Hisse Senedi/ Orta Olgekli Sirket / Bankacilik

TSKB

2017 2. G Mali Tablo Analizi

Gergeklesen ve Tahminler

TSKB yilin ikinci geyregdinde TL 151 mn solo net kar agikladi. Agiklanan kar
rakami piyasa beklentisine paralel gergeklesirken bizim tahminimiz olan TL
156mn'un hafif altinda olustu. Bankanin 6z kaynak karliligi birinci ceyrege
gbre 50 baz puan artisla %19.5 olarak gergeklesirken gectigimiz yilin ayni
doénemine gére 200 baz puan artis gbésterdi. Bankanin net faiz gelirleri kredi
biyumesi ve TUFE'ye endeksli kagit getirilerindeki gugli seyirle %8
blylyerek karlihgi etkileyen en dnemli faktor oldu. Bunun yaninda dénem
icinde takibe doniigsen kredi bulunmamasi karsilik yUkini rahatlatirken
bankanin maliyet etkinligi de 6z kaynak karliligini destekledi.

Son Geyrekte One Gikanlar

Kredi spredleri gii¢lii durumda. Banka déviz bazinda diizeltiimis olarak
ceyrekde %5.5 blyudu. Birinci geyregin sonunda alinan US$ 300mn luk
sermaye benzeri kredinin olumlu etkisiyle hem déviz hemde TL kredilerde
guclid buyime saglandi. Bankanin ikinci ¢ceyrekte KGF semsiyesi altinda
kredi kullandirmaya baslamasi da kredi c¢esitliligi anlaminda olumlu bir
gelisme. TL kredilerde artis gOsteren spredler ortalama kredi spredlerini
desteklemeye devam ediyor. Banka ikinci yarida gerek TL gerekse doviz
fonlama tarafinda bir artis beklemiyor.

Aktif kalitesi ¢ok list diizeyde. Ceyrek igcinde takipe atilan hig¢ bir
kredinin olmamasi ve grup |l kredilerinden TL10mn Ik bir miktarin standard
kredi olarak siniflandiriimasi bankanin aktif kalite gliciinii ortaya koymakta.
Provizyon giderlerinin timG kredi biylimesine baglh genel karsiliklar ve
istirak deger disuk karsiliklari.

Bankanin sermaye yeterlilik rasyolarn gliglii durumda. Kredi
blyimesine bagli olarak c¢ekirdek sermaye rasyosu birinci ¢ceyrege gore
biraz gerilerken, ana sermaye rasyosu 30 baz puan artig gosterdi. Gegen
yiin sonuna goére bankanin sermaye rasyosu 230 baz puan yukarida
bulunuyor.

Faaliyet giderlerinde yillik artis yavaslamaya basladi. Birinci ¢ceyrekteki
bir defalik etki nedeniyle kuvvetli artis gosteren yillik maliyet ikinc ¢eyrekte
beklenildigi gibi yavaslamaya bagsladi. Bankanin son derece etkin maliyet
yapisi surdariliyor.

Degerleme lizerindeki etki ve Goriintim

Sonuglar beklentiler yakin oldugu igin tepkinin nétr kalmasini bekliyoruz.
Banka yonetiminin bu sene beklentisi olan %17-18 araliginda olan 6z
kaynak karlihdinin kolayca yapilacagini 6ngérmekteyiz. Bu anlamda ikinci
ceyrek sonugclari da bu beklentilere paralel olarak gerceklesti.
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Yiukselme Potansiyeli* 6%
Kodu TSKB
Fiyat Bilgileri TL usb
Kapanig 27 07 2017 1.57 0.44
12 Aylik Hedef Fiyat TL 1.67 0.42
12 Aylik Onceki Hedef Fiyat T~ 1.43 0.36
Piyasa Degeri (mn) 3,768 1,067
Halka A¢ik PD (mn) 1,468 416
Ortalama iglem Hacmi (3Ay) 9.1 26
Hisse sayisi (mn) 2,400
Takas Saklama Orani (%) 38.96
Carpanlar 2016G 2017T 2018T
F/IK 7.9 7.0 5.6
PD/DD 1.3 11 0.9
PD/Mevduat " #NvA

Fiyat Performansi (%) 1Ay 3Ay 12Ay

TL 12 21 50
ABD $ 12 21 29
BIST-100 Relatif 3 5 4
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BIST'e goreceli performans

Kaynak : BIST/Is Yatirim tahminleri
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Gerg F/DD

Tahmini F/DD

Kaynak : BIST/Is Yatirim tahminleri

Gerg F/K

Tahmini F/K

Kaynak : BIST/Is Yatirim tahminleri

Takip Listesi Oneri Dagilimi (%)

Sektorel Oneriler

Sirket Say isi
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Halkbank

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Is
Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek hatalardan Is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.




