iS YATIRIM

Piyasalarda Bugun

Piyasalar 17/08/2017

Dunyanin gerisinde kaliyoruz...

FOMC tutanaklarindaki glivercin mesajlar sonrasi dolar zayiflarken, ABD tahvilleri gugleniyor. Wall Street'te ise uzun bir ylkselis donemi
sonrasinda yonsuz bir seyir hakim. Hisse senedi piyasalarindaki bayrak yarisinda Avrupa ve gelismekte olan piyasalar 6nculuguni koruyor.
Borsa Istanbul olumlu kiiresel konjonktiire ragmen diinyanin gerisinde kalmaya devam ediyor. Sali giinkii sert satis (-%2,3) sonrasinda bir
parca toparlanma (%0,2) olsa da gelismekte olan piyasalarin gerisinde (%-0,5) kaliyoruz. Volatilitenin yikselmesine ragmen duinyanin
gerisinde kalmamiz iyi haber degil.

Asya borsalari ve ABD vadelilerinin seyri Borsa Istanbul’da hafif asagi yénli bir agilisa isaret ediyor. Beklentilerden zayif kar agiklayan
Akcansa hisselerinin endeksin gerisinde kalmasini bekliyoruz.

e BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamiari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tirkiye Gosterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY TRLIBOR 3M Is Yat.Tah. F/K
Kapanis 106,862 8,090 65.78 1060 431 11.75 558 3.5352 4.1427 12 bps 2017 9.79%
1GUnA = 0.0% = -6.1% 0.3 bps < 0.7% < 0% 0.0 bps -0.1 bps <= 0.1% = -0.6% 0.0 bps 2018 8.70%
1AylIKA = 1.6% < 63.7% 0.0 bps 1% £ 2% 0.3 bps -12 bps = -0.9% = -0.6% 4.0 bps 2019 7.56%

BIST-100 En lyi / En Kétii & Islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket
En lyi 5 (%) GLYHO 5% KOZAL 5% VESTL 4% KOZAA 4% IPEKE 3%

Piyasa Rakamlan Tablosu

En Kétu 5 (%) KARSN -3% KORDS -3% EGEEN -3%
Hacmi En Yiksek 5 (TRY mn) THYAO 958 KOZAA 579 GARAN 363 KRDMD 339 IPEKE 300

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1



Ty

YATIRIM

Sirket Haberleri

Emlak Konut GYO

Kapanis (TL) : 2.94 - Hedef Fiyat (TL) : 3.61 - Piyasa Deg.(TL) : 11172 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 40.85 J
EKGYO TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 22.85 Analist: bsengonul @isyatirim.com.tr

Riva ihalesinin kazanani s6zlesmeyi imzalamadi, ihale en iyi ikinci teklifin oldu

Riva ihalesinin kazanani s6zlesmeyi imzalamadi, ihale en iyi ikinci teklifin oldu

Beykoz Istanbul'daki Riva Projesinin kazanani sdzlesmeyi belirlenen son tarihte imzalamadi ve proje ikinci en iyi teklifi veren sirkete ihale
edildi. ikinci teklif sahibinin ihale teklif degeri 3,8 milyar TL diizeyindeydi ve sirketin pay! 925 milyon TL (80 % Galatasaray SK,% 20 Emlak
GYO'ya diisecek sekilde) olarak belirlendi. ilk ihale sonucunda sirketin gelir igindeki pay 1.1 milyar TL olarak belirlenmisti. Hafif olumsuz

Akcansa

Kapanis (TL) : 11.55 - Hedef Fiyat (TL) : 12.79 - Piyasa Deg.(TL) : 2211 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 0.46 J
AKCNS TI Equity- Oneri :TUT Get.Pot.%: 10.71 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr

Beklentilerin altinda zayif 2G17 sonuglari

AKCNS beklentilerin altinda 2C17°de zayif faaliyet performansi nedeniyle yillik bazda %70 dislisle 22 milyon TL net kar rakami agikladi.
2C17de satis gelirleri, beklentilerin biraz altinda, yillik bazda %4 disusle gostermeyerek 391 milyon TL’ye geriledi. ABD dolari bazli
petrokok fiyatlarindaki artisin etkisiyle briit kar marji 2C17'de yillik bazda 12.1 puan gerileyerek %18.4'e disti. FAVOK ise 2C17
beklentilerin altinda yillik bazda %42 disisle 71 milyon TL'ye geriledi. FAVOK marji ise diisen brit karlilik nedeniyle 2C16’deki %30.2
2C17de %18.2’e geriledi. Sirketin net borg pozisyonu isletme sermayesi ihtiyaci ve zayif faaliyet performansi nedeniyle 1H16'deki 38
milyon TL'den 1H17’de 244 milyon TL'ye yukseldi. Akgansa’nin 2C17 mali sonuglari beklentilerin altinda gergeklestiginden sonuglarin hisse
Uzerindeki etkisinin olumsuz olmasini bekliyoruz.

Cimsa

Kapanis (TL) : 14.37 - Hedef Fiyat (TL) : 16.3 - Piyasa Deg.(TL) : 1941 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 0.73 &
CIMSA TI Equity- Oneri :TUT Get.Pot.%: 13.44 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr

Artan petrokok fiyatlari marjlari agsagya gekti

CIMSA 2C17’de beklentilerin Gzerinde yillik bazda %42 distsle 50 milyon TL net kar rakami agikladi. Zayif operasyonel kar marjlari ile
birlikte faiz giderlerindeki artisin neden oldugunu finansman giderlerindeki ylikselis 2C17 net karindaki yillik bazdaki gerilemenin ana
nedenlerini olusturmaktadir. Beklentilerle uyumlu sirket 2C17'de kurun ihracat gelirlerine olumlu etkisi ve yeni Afyon fabrikasinin artan
katkist ile yillik bazda %15 artis ile 382 milyon TL net satis geliri elde etti. Beklentilere paralel, FAVOK rakami yillik bazda %15 distsle 92
milyon TL olarak gergeklesti. FAVOK marji ise dolar bazl petrokok maliyetlerindeki artig neticesinde yillik bazda 8.3 baz puanlik gerileme

ile 2C17'de %24.1'e geriledi. Sirketin 1C17’deki 1.2 milyar TL net borg seviyesi 1Y17 sonunda 1.3 milyar TL'ye ylkseldi.

Yorum : Gimsa'nin 2C17 operasyonal kalemleri genel olarak beklentilere uyumlu gergeklestiginden sonuglarin hisse tzerinde énemli bir
etkisinin olmasini beklemiyoruz. Hisse i¢in TUT tavsiyemizi yineliyoruz.

Ulusoy Elektrik

Kapanig (TL) : 13.8 - Hedef Fiyat (TL) : n.a - Piyasa Deg.(TL) : 552 - 3A Ort. igl.Hac.(mn$) : 0.47 ™
ULUSE TI Equity- Oneri :N.R Get.Pot.%: n.a Analist: akumbaraci@isyatirim.com.tr

Ulusoy Elektrik 2G17 sonuglari ve beklentileri lizerinde analist toplantisi diizenledi

Ulusoy Elektrik 2C17 sonuglari ve beklentileri Gizerinde analist toplantisi diizenledi. Sirketin Yonetimi 2017 yilinda toplam trafo satiginin

2000-2500 adet olmasini, bunun 2018 yilinda ise 3000-4000 adete ulasmayi hedeflediklerini sdyledi. 2017 yilinda Endonezya fabrikasinin
onay! alindi. 2018 yilinda buradan da bir katki bekleniyor. 2017 yilinda FAVOK marjinin %25 etrafinda olmasi bekleniyor.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter'a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Raporlara Uye Olmak icin
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/uyelik-islemleri/Sayfalar/yeni-uyelik.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx
17/08/2017

Yurtici Ajanda
DOAS 2C17 Mali Tablo Agiklamasi (is Yatinm Net Kar
Tahmini: TL46mn; Piyasa: TL42mn)

Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.
ABD:Devam Eden Basvurular Saat:15:30 -- --

ABD:Philadelphia Fed. Is Dunyasi Gorunumu % Saat:15:30 -- 42874
ABD:Sanayi Uretimi  (Aylik) Saat:16:15 0,1% 0,4%
ABD:Kapasite Kullanimi  Saat:16:15 76,8% 76,6%
ABD:imalat Uretimi Saat:16:15 - 0,2%
ABD:Bloomberg Tiketici Konfor Endeksi Saat:16:45 -- --
ABD:Bloomberg Ekonomik Beklentiler Saat:16:45 -- 47,0
ABD:Oncili Endeks Saat:17:00 - 0,6%

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (is Yatirm) BISTte halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu 6neriler is Yatirim Arastirma Boélimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlar, nakit akimlari ve bilancolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru dederlendirme yapmanin miimkiin olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri igin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gore degerlendirilir i-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 Uzerinde ise AL
Onerisi verilir; ii-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 altinda ise SAT o6nerisi verilir; iii-)
sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli ile endeksin beklenen getiri potansiyeli arasindaki fark negatif %5 ve pozitif %5 sinirlari icinde
kaliyorsa TUT Onerisi verilir.

Portféy getirisi bilgilendirmesi: En Gok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Aragtirma Midirliginin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan segilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azalig) potansiyeline, piyasa deg@erinin ve iglem hacminin biyukligine gére agirliklandirilarak bir portfdy olusturulur. Olusturulan
portféyde yapilacak degisiklikler yatirimcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapall oldugu saatlerde yapiimaktadir. En Gok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performan3| olgulurken allm satlm |$Iemler| dolayisiyla olusan mallyetler dlkkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri

Burada yer alan bilgiler Is Yatirnm Menkul Degerler A$ tarafindan bllgllendlrme amaci |Ie ha2|rlanm|§t|r Yatirnm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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