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Piyasalarda Bugun

Piyasalar 21/09/2017
Dolarin gulimsemesi...

Haftanin surprizi 2017 Aralik ayinda faiz artisi igin kapiyr agik birakan FED’den geldi. Firtinalar sonrasi ekonomideki yavaslamayi gegici
goren ve faiz patikasinda degisiklige gitmeyen Fed agiklamasi sonrasinda dolar giglenirken, altin, yen, ABD tahvili gibi emin liman olarak
gorulen yatinnm araglari deger kaybetti.

ABD vadelileri ve Asya hisselerindeki hafif gerilemeye paralel Borsa istanbul'un sinirli saticili agilmasini ve 105.000 seviyesinin (izerinde
tutunmaya calismasini bekliyoruz. ihracat agirlikli galisan gelismekte olan piyasalar ABD ekonomisinin ve dolarin giiglii olmasini olumiu
okuyabilirler . BlyUmesini dis kaynakla finanse eden ve dolar agik pozisyonu yuksek olan Turkiye igin ise dolarin giiclenmesi ve ABD
fazilerinin artmasi iyi haber degil. Yurticinde yeni gelen ureticiler nedeniyle SAT tavsiyesi verdigimiz Turk Traktor hisselerinde saticili bir seyir
bekliyoruz.

e BIST Rakamlar(TRY) MSCI Rakamiari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

§ BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tirkiye Gosterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY TRLIBOR 3M Is Yat.Tah. F/K

% Kapanig 105,324 5,222 65.63 1112 430 11.67 5.63 3.4820 4.1801 13 bps 2017 9.60%

T 1GinA & 04% ¥ -22.6% 0.0bps & 0.2% £ 1% 0.0 bps 2.1 bps = -0.4% ¥ -0.3% 0.0 bps 2018 8.48%

g 1AylkA =+ -3.0% + -12.8% 00Obps &« 5% = -3% 0.0 bps 8 bps = -1.0% = -0.3% 1.2 bps 2019 7.42%

©

5 BIST-100 En lyi / En K6t & Islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

5 Enlyi5 (%) KOZAL 5% IPEKE 5% TATGD 4% TKFEN 3% ENKAI 3%

S EnKoti 5 (%) [AYGAZ 4% TsKkB 2% VESBE 2% TUPRS 296 OTKAR 1%
Hacmi En Yiksek 5 (TRY mn) THYAO 906 TCELL 247 GARAN 244 KRDMD 228 HALKB 194

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Tiirk Traktor

Kapanis (TL) : 83.75 - Hedef Fiyat (TL) : 90.2 - Piyasa Deg.(TL) : 4470 - 3A Ort. igl.Hac.(mn$) : 1.54 J
TTRAK TI Equity- Oneri :SAT Get.Pot.%: 7.7 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr

Traktor pazarinda yeni lireticiler Tiirk Traktor'iin pazar payini olumsuz etkileyebilir

Merger market de ¢ikan habere gore Hinti Mahindra & Mahindra Turkiye’nin 4. buyuk traktor Ureticisi Erkunt Traktor Sanayii satin alma
konusunda anlasti. Mahidnra& Mahindra’nin tarim ekipmanlari Ureticisi Hisarlar'i satin almasindan sonra Erkunt Traktor't de satin
almasiyla Turkiye traktor pazarini agirligini arttiracak.

Mahindra&Mahindra’nin Tirk traktdr pazarinda agirigini arttirmasinin ardindan, bugiin basinda Anadolu Grubu'nun italyan Landini ile
istanbul Sekerpinar'daki motor fabrikasinda 40 milyon € yatinim ile 2018'de traktor lretimine baslayacag yer aldi. 2018'de 2 bin adetle
baslayacak olan Uretimin kisa slirede 6 bin adete artmasi planlaniyor.

2018 yilinda ithal traktorlere ek %21 verginin uygulanacak olmasindan sonra, yabacni traktér markalari Turkiye’de Uretim yatirrmi yapma
karari almaya basladi. Turkiye traktor pazarinda rekabetin artiyor olmasi Tirk Traktor'dn yaklasik %50 Pazar payini en nihayetinde
olumsuz etkileyecektir. Haberi TTRAK igin olumsuz buluyor ve hisse igin AL olan tavsiyemizi SAT a degistiriyoruz. TTRAK igin hisse basina
90.20TL hedef fiyatimiz sinirli %8 getiriye isaret ediyor.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettli Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Geligsmis Hisse Arama Yeni !
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx
21/09/2017

Yurtici Ajanda
Eylil Tlketici Gluven Endeksi - Saat:10.00

Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.
JPN:TUm Sanayi Faaliyetleri Endeksi (Aylik) Saat:07:30 -- 0,4%
JPN:Sipermarket Satislari (Yillik) Saat:08:00 -- 0,0%
ING:Kamu Sektorii Net Nakit Gereksinimi (PSNCR)

Saat:11:30 -- -3,9b
ING:Kamu Sektorii Net Borglanma Ihtiyaci  Saat:11:30 - -0,8b

ABD:Haftalik igsizlik Bagvurulari  Saat:15:30 -- --
ABD:Devam Eden Basvurular Saat:15:30 -- --

ABD:Philadelphia Fed. Is Dunyasi Gorunumu % Saat:15:30 -- 42996
ABD:Bloomberg Tiketici Konfor Endeksi Saat:16:45 -- --
ABD:Bloomberg Ekonomik Beklentiler Saat:16:45 -- 54,0
AVR:Tlketici Guveni Saat:17:00 -- -1,5

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (is Yatinm) BIST'te halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatirnm Arastirma Boélimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilancolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. EK olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkun olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri igin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gdére deg@erlendirilir i-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 Uzerinde ise AL
Onerisi verilir; ii-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 altinda ise SAT o6nerisi verilir; iii-)
sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli ile endeksin beklenen getiri potansiyeli arasindaki fark negatif %5 ve pozitif %5 sinirlari icinde
kaliyorsa TUT O6nerisi verilir.

Portféy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Aragtirma Midirliginin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gore daha cazip (pahali) olanlar arasindan segilerek olusturulur. Secilen sirketler kisa vadeli artis
(azalis) potansiyeline, piyasa deg@erinin ve iglem hacminin biyukligine goére agirliklandirilarak bir portfdy olusturulur. Olusturulan
portfdyde yapilacak degisiklikler yatirrmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapall oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Gok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performan3| olgulurken alim satlm |$Iemler| dolay|S|yIa olusan mallyetler dlkkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri

N9 = iha a

Burada yer alan bllgller I§ Yatlrlm Menkul Degerler A$ taraflndan bllgllendlrme amaci ile ha2|rlanm|§t|r Yatirnm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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