iS YATIRIM

Piyasalarda Bugun
Piyasalar 08/11/2017

Gozler ABD ziyareti ile ilgili gelismelerde...

Basbakan Binali Yildirnm'in Baskan yardimcisi Pence ile Carsamba gliini yapacagi gorisme, Texas saldirisinda hayatini kaybedenlerin
cenaze toreni dolayisiyla Persembe gunune ertelendi. Gozler toplantinin ardindan yapilacak agiklamalarda olacak. Bu arada ABD tarafi vize
basvurularinda dgrencilere ilk énceligi verecegini acikladi. Evvelsi giinkii kapanis itibari ile vize krizi &éncesi kayiplarini geri alarak GOU
endeksinin Gzerinde getiri elde eden Tlrkiye endeksi dinki dustistun ardindan goreceli olarak tekrar %1.5 civarinda eksiye ge¢cmis oldu (vize
krizi 6ncesine gore). Bugiin Eylil ay1 sanayi Uretimi disinda énemli bir veri akigi bulunmuyor. Dinku sert satisin ardindan bugiin BIST’in hafif
yukselis ve tepki alimlari ile baslamasini bekliyoruz. BIST 100 igin ilk etapta 113,500 direng ve 110,500 destek seviyeleri 6n plana gikiyor.
Diin 3C bilangolarini agiklayan sirketler arasinda beklentileri asan Yatas, Indeks Bilgisayar, Ulker, Datagate, Trakya Cam, hisselerinde
endeksten olumlu ayrisma, beklentilerin altinda kalan, Selcuk Ecza hisselerinde olumsuz ayrisma gorebiliriz.

e BIST Rakamlar(TRY) MSCI Rakamiari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

§ BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tirkiye Gosterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY TRLIBOR 3M Is Yat.Tah. F/K

% Kapanis 112,272 8,542 65.64 1135 408 13.48 6.09 3.8602 4.4689 13 bps 2017 9.91%

'E 1GUnA =+ -1.7% <~ -8.8% 0.0 bps < 0.3% = -3% 0.1 bps 8.9 bps = -0.2% = -0.4% 11.5 bps 2018 8.64%

E 1AyIKA & 7.8% <. 64.9% 0.4 bps < 3% < 1% 1.5 bps 37 bps # 6.9% = -0.4%  37.8 bps 2019 7.76%

©

E BIST-100 En lyi / En Kétl & Islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

5 Enlyi5 (%) OTKAR 6% YATAS 5% AKSEN 5% [ZMDC 4% TMSN 2%

_n_“>:- En Koth 5 (%) YKBNK -4% THYAO -4% SKBNK -4%
Hacmi En Yiksek 5 (TRY mn)  THYAO 1667 ASELS 1101 GARAN 448 KRDMD 422 EKGYO 358

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Anadolu Cam

Kapanis (TL) : 2.41 - Hedef Fiyat (TL) : 2.55 - Piyasa Deg.(TL) : 1808 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 1.84

ANACM TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 5.63 Analist: kdemirak@isyatirim.com.tr

ANACM 3C17: Ertelenmis vergi geliri etkisi ile beklentilerin lizerinde net kar

Beklentilerin (izerinde olarak, Anadolu Cam 3C17 de 56 mn TL net kar acikladi. (iSY: 36mn TL, Piyasa: 29mn TL). Beklentilerimizin
lizerinde gergeklesen net kar, sirketin 8mn TL ertelenmis vergi geliri yazmasi nedeniyle gergeklesti. FAVOK yillik bazda %23 artisla 140
mn TL olurken (iSY: 140mn TL, Piyasa: 35mn TL), FAVOK marji ise yiikselen kapasite kullanim orani ve verimlilik yatirmlarinin etkisi ile
lpuan artis ile 3C17°de %24,1 oldu. Net kar piyasa beklentisinin Gzerinde gelmis ol da, sebebinin operasyonel olmamasi nedeni ile,
sonuglarin hisse tzerindeki etkisinin nétr olmasini bekliyoruz.

Soda Sanayii

Kapanig (TL) : 5.27 - Hedef Fiyat (TL) : 6.82 - Piyasa Deg.(TL) : 4743 - 3A Ort. igl.Hac.(mn$) : 5.1

SODA TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 29.35 Analist: kdemirak@isyatirim.com.tr

SODA 3G17: Beklentilere paralel.

Bizim beklentimiz olan 129 mn TL ve piyasa beklentisi 127 mn TL’ ye paralel olarak, Soda Sanayii 3C17 de 139 mn TL net kar agikladi.
Satislarda %15 buyume gergeklesirken, kimyasallar segmentinde gerceklesen hacim ve fiyat blyumesi ve zayif TL satis blyUmesini
destekleyen ana unsurlar oldu. Diger yandan ana segmentlerde gergeklesen dollar bazinda fiyat disUsleri ve hacim disUsleri ciro
biyiumesini kisitladi. FAVOK biiyiimesi ise yillik bazda %11 biyime ile 150mn TL gergekleserek bizim ve piyasa beklentilerine paralel
gercgeklesti. Sonuglari nétr olarak yorumluyoruz.

Trakya Cam

Kapanig (TL) : 4.3 - Hedef Fiyat (TL) : 4.53 - Piyasa Deg.(TL) : 4859 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 2.66 ™
TRKCM TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 5.36 Analist: kdemirak@isyatirim.com.tr
TRKCM 3CG17: Beklentilerin lizerinde net kar.

Bizim beklentimiz olan 132 mn TL ve piyasa beklentisi olan 134 mn TL’nin Uzerinde olarak, Trakya Cam yillik bazda %145 artisa tekabdil
eden 161 mn TL net kar agikladi. Beklentilerimizin Gzerinde gelen 3C17 net kar artisi, beklentilerimizin Gzerinde gergeklesen operasyonel
karhlk, istiraklerden gelen net kar ve beklentilerimizin altinda gergeklesen net finansal giderlerden kaynaklandi. Net satislar yillik bazda
%44 artis ile 1.0mlyr TL oldu. Gegen yil Eyliil ayinda satin alinan italya operasyonun konsolidasyon etkisi harig bakildiginda ise net satislar,
yillik bazda %33 artis gosterdi. 3C17 FAVOK rakami beklentilerimizin biraz lizerinde, yillik bazda %92 artis ile olarak gergeklesti 238 mn TL
gerceklesti. FAVOK mariji ise, yilkselen kapasite kullanim orani, fiyat artislari ve faaliyet gideri yénetimi ile yillik bazda 6 puan iyilesme ile
%23,6 olarak gerceklesti. Hissenin sonuglara ozellikle beklentilerin Gizerinde gelen net kar rakami nedeni ile olumlu reaksiyon gostermesini
bekliyoruz.

Ulker Biskiivi

Kapanis (TL) : 20.48 - Hedef Fiyat (TL) : 20.97 - Piyasa Deg.(TL) : 7004 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 3.53 ™
ULKER TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 2.39 Analist: kdemirak@isyatirim.com.tr

ULKER 3G17: Beklentilerin hafif iizerinde sonuglar

Hem bizim 58 mn TL hem de piyasanin 59 mn TL beklentisinin biraz Gzerinde olarak, Ulker 3C17°de 64 mn TL net kar agikladi.

Operasyonel performansin beklentilerin Uzerinde gergeklesmesi gucli kar blyumesinin temel sebebi olarak gosterilebilir. Satis hacimleri
yurticinde %6,3 buyurken, yurtdisi operasyonlarinda %18,7 buyudi. Hacim biyumesi ile birlikte gergeklesen ortalama fiyat artislar
neticesinde konsolide ciro %20 artti. FAVOK rakami beklentilerin (izerinde olarak (Is: 126 mn TL, Piyasa: 128 mn TL), 3G17°de 137 mn TL
olurken, FAVOK mariji %13,5 gergeklesti. Sonuglarin hisseyi fiyati (izerindeki etkisinin pozitif olmasini bekliyoruz.

indeks Bilgisayar

Kapanis (TL) : 11.31 - Hedef Fiyat (TL) : 13.21 - Piyasa Deg.(TL) : 633 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 0.46 ™
INDES TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 16.79 Analist: kdemirak@isyatirim.com.tr
INDES 3C17 sonuglari: Beklentilerin lizerinde net kar ve iyilesen isletme sermayesi.

Indes 2C17°DE yillik bazda %36 artisa tekabul eden, 9,4m TL lik beklentimizin Gzerinde 12,0mn TL net kar agikladi. 2C17 cirosu ise yillik
bazda %34’luk artis ile 1,027mlyr TL oldu. Zayif TL ile yukselen IT Grtnleri enflasyonu ve artan hacimler satis buyimesini destekledi. 2C17
FAVOK ise yillik bazda %27 artig ile 24mn TL olarak gerceklesirken, 24mn TL'lik beklentimize paralel gergeklesti. Sirketin net nakit
pozisyonu ise isletme sermayesinde gorulen iyilesmeye bagli olarak 132mn TL ye ulasti. (2C17: 88mn TL net nakit). Sonuglara piyasa
reaksiyonun pozitif olmasini bekliyoruz.

Datagate

Kapanis (TL) : 6.9 - Hedef Fiyat (TL) : 8.31 - Piyasa Deg.(TL) : 207 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 1.17 ™
DGATE Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 20.4 Analist: kdemirak@isyatirim.com.tr

DGATE 3C17 Sonuglari: Beklentilerden daha iyi operasyonel performans.

DGATE 3C17’de beklentimizin iizerinde, yillik bazda %61 artisa tekabiil eden 6,8mn TL net kar agikladi (iSY: 5,4 net kar). DGATE igin

konsensus rakami bulunmamakta. Net kar tarafinda rakamlarimizda gergeklesen sapma beklenenden daha iyi gerceklesen operasyonel

performanstan kaynaklandi. Sirketin 3C17 cirosu %11’lik artis ile 280m TL olurken, bizim 275mn TL'lik beklentimize

Selguk Ecza Deposu

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Sirket Haberleri

Kapanis (TL) : 3.8 - Hedef Fiyat (TL) : 4.5 - Piyasa Deg.(TL) : 2360 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 0.97 J
SELEC Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 18.42 Analist: kdemirak@isyatirim.com.tr

SELEC 3C17: Net kar beklentilerin altinda
Selguk Ecza 3C17'de, piyasa beklentisinin bizim beklentimizin altinda, yillik bazda %15 disuse tekabil eden, 50mn TL net kar agikladi.

(ISY: 69mn TL Piyasa:81mn TL). 3C17 cirosu piyasa ve bizim beklentimizin bir miktar izerinde 2,613mlyr TL olarak gerceklesti. (ISY:
2,419mlyr TL Piyasa: 2,442mlyr TL). 3G17 FAVOK rakami diger yandan piyasa ve bizim beklentimizin altinda yillik bazda %15 daralma ile
62m TL olarak gergeklesti. FAVOK tarafinda gériilen zayifligin nedeni briit kar marjinda gériilen yillik 1,4 puanlik iyilesme daralma oldu.
Gecen senin yuksek etkisi de brit karlilikta gorilen daralmada etkili oldu. Pozitif tarafta ise 2C17’de artan stoklar ve uzayan alacak gunleri
nedeni ile bozulan isletme sermayesi normallesti. Artan nakit yaratma kapasitesi ile SELEC 2C17°de 304mn TL olarak gergeklesen net borg
pozisyonundan, 3G17’de 111mn net nakit pozisyonuna gegti.

Yatas Yatak
Kapanis (TL) : 25.38 - Hedef Fiyat (TL) : 21.02 - Piyasa Deg.(TL) : 1086 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 2.13 ™
YATAS TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: -17.2 Analist: kdemirak@isyatirim.com.tr

YATAS 3CG17: Net kar beklentileri ikiye katladi
Beklentilerin Uzerinde, Yatas 3C17’de yillik bazda karini 5,5 kat artirarak 30mn TL olarak agikladi. Agiklanan net kar rakami bizim ve

piyasa beklentisinin yaklasik 2 katina tekabl ediyor. Net kar bliyimesi tamamen operasyonel performansta beklentilerin oldukga Gizerinde
gergeklesen iyilesme neticesinde gergeklesti. Sirketin cirosu yillik bazda %86 artarak 195 mn TL olurken, biylime yeni magaza agiliglari ve
mevcut magazalarda guglu birebir blyimeyi destekleyen faktorler olarak 6ne ¢ikti. Ciro biylimesine ek katki yapan bir diger unsur ise
bayilerin KDV indirimi bitmeden indirimli fiyatlardan stok insa etme istegi olustu. Dolayisi ile 4. Ceyrekte buylmelerde buna baglh bir miktar
yavaglama gérmek olasi. FAVOK ise gegen seneye kiyasla %189 artarak 47 milyon TL olarak gergeklesirkeni, FAVOK marj dlgek
ekonomisi etkisi ve gligli biyiimenin operasyonel giderler lizerindeki kaldirag etkisi ile 6,9 puan artarak %19,4 olarak gercgeklesti.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 3
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1

Temettli Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5

Gelismis Hisse Arama Yeni!
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx

Oneri Listeleri

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx
08/11/2017

Yurtici Ajanda

MGROS 3C17 mali tablo agiklamasi (ISY net kar tahmini:
80 mn TL zarar, Piyasa beklentisi: 95 mn TL zarar)
AYGAZ 3C17 finansallari (iSY ner kar: 213 milyon TL,
Piyasa: 180 milyon TL)

TUPRS 3C17 finansallari (ISY net kar: 1.72 milyar TL,
Piyasa: 1.36 milyar TL)

Eylil Sanayi Uretimi, Yillik degisim, % - Saat:10.00

Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.
CiN:Ticaret Dengesi  Saat: -- $28,50b
CiN:ihracat (Yillik) Saat: - 81%
CiN:ithalat (Yillk) Saat: - 18,7%
JPN:Oncii Géstergeler Cl Saat:08:00 - 1072
JPN:Coincident Index Saat:08:00 - 1177
FRN:Ticaret Dengesi Saat:10:45 -- -4514m
FRN:Cari Islemler Dengesi  Saat:10:45 -- -1,5b

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (is Yatinm) BIST'te halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatirnm Arastirma Bélimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. EK olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkun olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri igin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirnm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gdére degerlendirilir i-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 Uzerinde ise AL
Onerisi verilir; ii-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 altinda ise SAT o6nerisi verilir; iii-)
sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli ile endeksin beklenen getiri potansiyeli arasindaki fark negatif %5 ve pozitif %5 sinirlari icinde
kaliyorsa TUT Onerisi verilir.

Portféy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Aragtirma Midirliginin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gore daha cazip (pahali) olanlar arasindan segilerek olusturulur. Secilen sirketler kisa vadeli artig
(azalis) potansiyeline, piyasa deg@erinin ve iglem hacminin biyukligine goére agirliklandirilarak bir portfdy olusturulur. Olusturulan
portfdyde yapilacak degisiklikler yatirrmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapall oldugu saatlerde yapiimaktadir. En Gok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performan3| olgulurken alim satlm |$Iemler| dolay|S|yIa olusan mallyetler dlkkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri

N9 = iha a

Burada yer alan bllgller I§ Yatlrlm Menkul Degerler A$ taraflndan bllgllendlrme amaci ile ha2|rlanm|§t|r Yatirnm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.



https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx

