iS YATIRIM

Piyasalarda Bugun

Piyasalar 27/12/2017

Tatil sonrasi ilk fiyatlamalar...

Noel tatili sonrasi ilk islemlere ABD borsasi teknoloji hisseleri dnculiginde dusus ile basladi. Asya borsalarinda ise karigik bir seyir hakim.
Avrupa endekslerinde yatay hafif yukari yonlu bir agilis bekleniyor.

Libya’da ham petrol boru hattindaki patlamanin etkisi ile petrol fiyatlarinda sert ylkselis dikkat ¢ekiyor. Bugiin ABD ‘de aciklanacak tuketici
glven endeksi ve ev satis verileri yurtdisi tarafta en 6nemli haber akiglari. Yurticinde ise énemli bir veri akisi bulunmuyor. Bugin BIST'de
yatay bir acilis bekliyoruz. BIST 100°Un 112,250 seviyesinin Uzerine ¢ikarak Aralik basinda baslayan ylkselis kanalinin icinde kalmasi olumlu
olacaktir. Ote yandan kanalin disinda 111,869 seviyesi (50 giinliik agirlikli ortalama) destek olarak éniimiize cikiyor.

Bugiin Sabah gazetesinde yazilim sirketi SAP’In iran’la ticaret yapan firmalar ile ilisigini kesebilecegine yénelik bir haber yer almis. Bilyiik
sirketlerin énemli bir kisminin SAP kullandigi distnildiigiinde, kullanimin kisitlanmasi 6zellikle biyiik sirketler igin risk olusturabilir. Ote
yandan, Aselsan’da yeni hisse arzi ile ilgili ydnetime yetki verilmesi hisseler lizerinde baski yaratabilir. Halka agiklik orani %15 olan Aselsan
icin 29 TL hedef fiyat ile SAT tavsiyemizi koruyoruz.

] BIST Rakamlar((TRY) MSCI Rakamiari Tahvil Piyasasi Pyasa Tahminleri

§ BIST-100 Hacim Yabanci% EM Turkiye Gosterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY TRLIBOR 3M Is Yat.Tah. F/K

% Kapanis 112,007 4,672 64.83 1139 410 13.40 5.82 3.8097 4.5198 14 bps 2017 9.44%

'; 1GUNA & 0.2% = 21.4% 0.0 bps =+ -0.2% < 0% 0.0 bps -1.3 bps = -0.2% = -0.2% -2.4 bps 2018 8.32%

E 1AylIkA 2 7.1% + -17.8% 0.6 bps = -1% < 9% -0.8 bps -18 bps + -3.4% = -0.2% 64.0 bps 2019 7.46%

©

E BIST-100 En lyi / En Kétii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

% Enlyi5 (%) KOZAL 9% IPEKE 7% METRO 5% SKBNK 4% PRKME 4%

h_“>:- En Ko&tu 5 (%) _ANELE -4% KARSN -3% TSPOR -3%
Hacmi En Yuksek 5 (TRY mn) KRDMD 498 SASA 337 THYAO 336 KOZAL 204 IPEKE 201

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Tofas Fabrika

Kapanis (TL) : 31.44 - Hedef Fiyat (TL) : 37 - Piyasa Deg.(TL) : 15720 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 5.09 &~
TOASO TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 17.67 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr

Tofas mutat envanter calismalari nedeniyle lretime 2 hafta ara veriyor

Tofas mutat envanter, programli onarim ve yenileme, personel egitim calismalari ve stok planlamasi amaciyla 31 Aralik 2017 - 14 Ocak
2018 tarihleri arasinda Uretime ara verilecegini agikladi.

Turcas

Kapanis (TL) : 2.37 - Hedef Fiyat (TL) : n.a - Piyasa Deg.(TL) : 640 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 2.56 4
TRCAS TI Equity- Oneri :N.R Get.Pot.%: n.a Analist: akumbaraci@isyatirim.com.tr

TRCAS- RES Yarigmalara Katilim

TURCAS Petrol Canakkale 40 MW, izmir 21 MW ve Balikesir 35 MW kurulu giiciinde olmasi planlanan riizgar enerji santrali projesini
gerceklestirmek amaciyla yarismalara katihm saglayacagini agikladi. Yarisma tarihi 28-29 Aralik 2017 tarihlerinde saat 10:30'da
gerceklestirilecektir. Katihm agsamasinda oldugu icin Notr etkisi olacaktir fakat yarisma kazanilirsa o zaman pozitif etki gorebiliriz.

Aselsan

Kapanis (TL) : 32.42 - Hedef Fiyat (TL) : 29 - Piyasa Deg.(TL) : 32420 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 127.65 J
ASELS Tl Equity- Oneri :SAT Get.Pot.%: -10.55 Analist: mkucukmeral@isyatirim.com.tr

Aselsan ikincil halka arz siirecini baslatti

Aselsan hisselerinin ikincil halka arz ¢alismalarinin baslatiimasi igin dun yapilan Yonetim Kurulu toplantisinda Genel Mudirlige yetki
verdigini agikladi. Agiklamada ikincil halka arz ile ilgili baska bir detay paylasiimadi. Aselsan'in mevcut halka aciklik orani %15.29
seviOyesinde bulunuyor. Haberin hissede satisa neden olacagini dusiniyoruz. Mevcut 29TL hedef degerimize %11 dusus potansiyeline
isaret eden hisse icin SAT tavsiyemizi devam ettiriyoruz.

Yazicilar Holding

Kapanig (TL) : 23.36 - Hedef Fiyat (TL) : 29 - Piyasa Deg.(TL) : 3738 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 0.74 ™
YAZIC TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 24.14 Analist: mkucukmeral@isyatirim.com.tr

Yazicilar Holding Genel Kurulunda birlegsme islemi onaylandi

Yazicilar Holding'in diin yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantis’'nda Grup Sirketleri Anadolu Endiistri Holding ve Ozilhan A.S'nin

Yazicilar Holding altinda birlestirilmesi islemi beklendigi Gizere onaylandi. Birlesmeden sonra biitiin Anadolu Grup sirketleri dogrudan

Yazicilar Holding’in altinda toplanmis olacagi igin daha blyik piyasa degerine sahip bir sirket yaratilmis olacak. Birlesme isleminin birkag

hafta icerisinde tamamlanmasini 6ngériiyoruz. Hisse icin AL tavsiyemizi ve 24% getiri potansiyeli sunan 29TL/hisse hedef degerimizi

devam ettiriyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni!
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx
27/12/2017

Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.
JPN:Konut Baslangiglar (Yillk) Saat:08:00 -- --
JPN:Yillik Konut Baglangiglari  Saat:08:00 -- --
JPN:ingaat Siparisleri (Yillik) Saat:08:00 -- --
ABD:MBA Mortgage Bagvurulari  Saat:15:00 -- --
BRZ:On Biitge Dengesi Saat:15:30 - -

FRN:Toplam Is Arayanlar Saat:20:00 -- 3483,6k

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (Is Yatinm) BISTte halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yoéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gore degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatirim Aragtirma Bélimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gore degerlendirilir i-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 Uzerinde ise AL
Onerisi verilir; ii-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 altinda ise SAT 6nerisi verilir; iii-)
sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli ile endeksin beklenen getiri potansiyeli arasindaki fark negatif %5 ve pozitif %5 sinirlari iginde
kaliyorsa TUT &nerisi verilir.

Portféy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Arastirma Midirliigiiniin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan secilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azahg) potansiyeline, piyasa degerinin ve islem hacminin blyikligine gore agirliklandinlarak bir portféy olusturulur. Olusturulan
portfoyde yapilacak degisiklikler yatinmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapali oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performansi Olgllirken alim satim islemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri
hinda N9/20 arihinden itiharen ilnili seansin ad kli artalama endeks ded i esas alinmaktad

Burada yer alan bilgiler is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanh@i hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalhdir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.



https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx

