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Piyasalarda Bugun

Piyasalar 28/12/2017

Yilin son bono rallisi...

Yilin sonuna yaklasirken ABD 10 yillik hazine bonolarinda 6-7 baz puanlik bir disls gercgeklesti. Benzer bir sekilde Avrupa bonolarinda da
alim gozlendi. Yukselise katilmayan TL 10 yillik bono faizleri %11.94 seviyesinde kaldi. BIST’de bugtin Asya piyasalarini takiben yukari yonlu
bir agilis beklemekteyiz. Ote yandan, yurtici ve yurtdisi veri akisi agisindan zayif bir giin.

Sabah gazetesindeki yer alan habere gore 1 Ocak — 31 Mart arasinda yeni bir konut kampanyasi yapilacak. %10 pesinat ile 84 ay yuzde %0
faiz ile konut kredisi kullanilacak. Haberde Emlak Konut'un toplam sirket payi gelirinde azalama meydana gelemeyecegi sarti konuldugundan,
kendi payini vadeli tahsil etmeye devam edecegi belirtimis. Kampanyanin Emlak GYO ‘nun satiglarini hizlandirmasi beklenir. Ote yandan
yuklenicilerden vadeli tahsilat sebebiyle finansman yuUkinu de arttirmasi muhtemel. Ayrica, Emlak GYO’nun Metropol AVM'yi 1.3 milyar TL
karsihginda satmasi sirketin yil sonu gelirlerine olumlu yansiyacaktir. Sonug olarak bugiin Emlak GYO hisselerinde olumlu bir tepki gorulebilir.

Son olarak, Cumhurbaskani Erdogan din yaptigi agiklamalarda savunma sanayi sirketlerinin birlikte ¢alismasi gerekliligine isaret etmis.
Yorum yapmak igin erken olmamakla birlikte savunma sanayi sirketlerinin tek cati altinda toplanmasi da bir alternatif olarak gtiindeme
gelebilir.

- BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

E BIST-100 Hacim Yabanci% EM  Tirkiye Gésterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY TRLIBOR 3M Is Yat.Tah. F/IK

E Kapanis 112,150 5,954 64.9 0 0 13.40 5.81 3.8265  4.5467 14 bps 2017 9.45%

E 1GinA & 0.1% & 27.4% 0.1 bps & 0.0% 0% 0.0 bps -0.8 bps &  0.4% 4 0.6% 2.0 bps 2018 8.33%

E 1AyhkA & 71% ¥  -2.0% 0.7 bps & 0% 0% -0.6 bps -Obps V¥ -2.8% & 0.6% 66.0 bps 2019 7.47%

E BIST-100 En lyi / En Kétii & Iislem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

5 Enlyi 5 (%) SASA 7% KRDMD 5% PGSUS 3% ALGYO 3% ANELE 3%

2 EnKoti5 (%) [ASELS 6% IPEKE ~ -3% METRO -3% KOZAA -3% KOZAL -3%
Hacmi En Yiksek 5 (TRY mn) ASELS 903 THYAO 812 KRDMD 515 SASA 299 KOZAL 192

Haberler & Makro Ekonomi

Savunma Sanayii Sirketlerinin tek ¢ati altinda toplanmasi

Cumhurbaskani Erdogan Aselsan, Havelsan ve TAI gibi Savunma Sanayii Sirketlerinin ayri ayri yonetilmesinin Turkiye’nin uzun vadeli planlari
acisindan zorluk yarattigini sistemin tek ¢ati altinda toplanmasi gerektigini sdyledi. Buna goére bu sirketlerin 7 kisilik bir icra komitesi ile
yonetiimesinin planlandigi ve bu icra komitesinde Basbakan, igisleri Bakani, Genelkurmay Baskani, Milli Savunma Bakani ve Savunma
Sanayii MUstesarinin da olacagini sdyledi.

Sabah Gazetesindeki habere gore emlak sektorii konut satiglarini hizlandirmak igin yeni yilda biiyiik bir kampanya hazirliginda.

Sabah Gazetesindeki habere gére emlak sektorl konut satiglarini hizlandirmak icin yeni yilda blyik bir kampanya hazirliginda. Emlak
GYO’nun da yer alacagi kampanyanin 3 ay siirmesi bekleniyor. Tuketicilerin 6deyecegi aylik kredi tutarinin azaltiimasi planlanan kampanyalar
yuklenici firmalar tarafindan gergeklestirilecek. Bir 6nceki yilda oldugu gibi Emlak Konut kampanyalarin finansal yukini ve komisyon
6demelerini yiklenmeyecek.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Aksa Enerji

Kapanis (TL) : 4 - Hedef Fiyat (TL) : 4.61 - Piyasa Deg.(TL) : 2453 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 2.95 ™
AKSEN TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 15.37 Analist: akumbaraci@isyatirim.com.tr

Aksa Enerji'nin Samli RES'in satigi tamamlandi

Aksa Enerji Samli RES’in 111 milyon dolar bedel ile satigi konusunda Fernas Sirketler Grubu ile anlagsmaya varilip 35 milyon dolar tutarinda

on odeme sirketin hesabina yatirildigini daha 6nce agiklamisti. Satis bedelinden 6n 6deme olarak alinan tutar ve mevcut kredileri
dislldukten sonra kalan 20 milyon dolar tahsil ettigini duyurdu. Bu tutar kisa vadeli yUkumlultklerini azaltiimasinda kullanilacak
oldugundan dolayi haberin etkisinin olumlu olmasini bekliyoruz. Baki Elektrik Uretim satisindan kaynaklanan toplam satis kari 155 milyon
TLdir.

Eczacibasi ilag

Kapanis (TL) : 4.43 - Hedef Fiyat (TL) : n.a - Piyasa Deg.(TL) : 3036 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 6.92 a5
ECILC TI Equity- Oneri :N.R Get.Pot.%: n.a Analist: mkucukmeral@isyatirim.com.tr

Ortaklik Pay Geri Alimi

27.12.2017 tarihinde Eczacibagl Yatirm Holding tarafindan 4,41-4,45 TL fiyat araligindan 250.000 adet alis islemi gergeklesmistir.Sinyal
etkisi olarak pozitif etkileyebilir.

Alarko Holding

Kapanis (TL) : 7.25 - Hedef Fiyat (TL) : 8.5 - Piyasa Deg.(TL) : 1620 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 4.52 P
ALARK TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 17.24 Analist: mkucukmeral@isyatirim.com.tr

Alarko Holding’in Karabiga ithal komiir santralinin ikinci linitesi de devreye girdi

Alarko Holding'in %50 paya sahip oldugu 1320MW kurulu giice sahip Karabiga ithal komur santralinin ikinci Unitesinin de (660 MW)
tamamlandigi ve buglinden itibaren elektrik Gretimine baslayacagi duyuruldu. Santralin ikinci Unitesininde devreye girmesi ile birlikte 2018
yilinda tam kapasite ile ¢calismasi beklenmektedir. Karabiga santralinin 2018 yilinda %87 kapasite kullanim orani varsayimi ile 9.5milyar
KW saat elektrik tiretmesini ve %20 FAVOK marji ile 400mn dolar gelir elde etmesini bekliyoruz. Alarko Holding %50 paya sahip oldugu igin
santrali 6z sermaye yontemi ile konsolide edecek. Halihazirda dederlememize dahil ettigimiz yatinm Alarko Holding igin var olan net aktif
deger hesabimizin %10’unu olusturmaktadir. Santralin gecikme olmadan planlandigi gibi devreye girmis olmasindan dolayi haberin hisse
fiyati Uzerinde hafif olumlu bir etkisinin olabilecegini disiniyoruz.

Albaraka Turk

Kapanis (TL) : 1.6 - Hedef Fiyat (TL) : 1.32 - Piyasa Deg.(TL) : 1440 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 4.22 ™
ALBRK TI Equity- Oneri :SAT Get.Pot.%: -17.5 Analist: bsengonul@isyatirim.com.tr

Metropol istanbul'daki AVM satisi
istanbul Atagehir'deki Metropol Istanbul’da bulunan AVM'nin TL 1.37 milyar bedele satisi bu karma projenin tiimiinde ortakligi olan Al

Baraka Turk igin de olumlu olacaktir.

Emlak Konut GYO

Kapanis (TL) : 2.76 - Hedef Fiyat (TL) : 3.03 - Piyasa Deg.(TL) : 10488 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 42.26 ™
EKGYO TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 9.85 Analist: eakalan@isyatirim.com.tr

Emlak Konut GYO, Metropol istanbul projesi igerisinde yer alan Avm’nin 1.3 milyar TL ye satildigini agikladi

Emlak Konut GYO, Metropol istanbul projesi icerisinde yer alan Avm’nin 1.3 milyar TL ye satildigini agikladi. Satistan sirketin payina diisen
miktar 587 milyon TL olurken 114 milyon TL pesin kalan 473 milyonTL, 27 esit taksitle tahsil edilecek. Sirketin 8 milyar TL yil sonu 6n satis
hedefi disundldiginde satisin sirket icin olumlu oldugunu distiniyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter'a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni !
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

28/12/2017

Yurtici Ajanda

Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.
CIN:BoP Cari Hesap Dengesi  Saat: - $37,1b

JPN:Perakende Satislar (Aylik) Saat:02:50 -- --
JPN:Perakende Ticaret YoY Saat:02:50 -- --
JPN:Sanayi Uretimi  (Aylik) Saat:02:50 -- --
JPN:Sanayi Uretimi  (YoY) Saat:02:50 - -
ABD:Bloomberg Tketici Konfor Endeksi Saat:17:45 -- --

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (Is Yatinm) BISTte halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yoéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gore degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatirim Aragtirma Bélimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkiin olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gore degerlendirilir i-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 tzerinde ise AL
Onerisi verilir; ii-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 altinda ise SAT 6nerisi verilir; iii-)
sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli ile endeksin beklenen getiri potansiyeli arasindaki fark negatif %5 ve pozitif %5 sinirlari iginde
kaliyorsa TUT &nerisi verilir.

Portféy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Arastirma Midirliigiinin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan secilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azahg) potansiyeline, piyasa degerinin ve islem hacminin blyikligine gore agirliklandinlarak bir portféy olusturulur. Olusturulan
portfoyde yapilacak degisiklikler yatinmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapall oldugu saatlerde yapiimaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performan5| olgulurken allm satlm |§Iemler| dolayisiyla olusan mallyetler dlkkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri

Burada yer alan bilgiler is Yatirnm Menkul Degerler AS. tarafindan bllgllendlrme amaci |Ie ha2|rlanm|$t|r Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanh@i hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalhdir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan is Yatiim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.



https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx

