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2017 4.C Mali Tablo Analizi

Gergeklesen ve Tahminler

YKB yilin son ¢eyreginde TL880mn solo net kar acgikladi. Aciklanan kar
rakami beklenti ortalmasi olan TL855mn (is Yatinm: TL 853mn)'un hafif
Uzerinde. Bankanin 2017 6z kaynak karliligi, 2016'ya gére 80 baz puan
artarak %12.8 olarak gercgeklesirken son geyrekteki artis 20 baz puan olarak
kargimiza ¢ikiyor. Bankanin karlihgini strukleyen ana faktér son ¢eyrekte %
21 artan net faiz gelirleri olurken, tim yil icin de bu kalem ayni oranda artis
gOsterdi. YKB bundan sonraki siregte karlihgi artarak sirdirebilmek adina
perakende ve vadesiz mevduat tabanini bulyitmeyi ve aktif kalitesini
yukseltmeyi amaghyor.

Son Geyrekte One Gikanlar

Banka c¢eyrekte %5 kredi blylimesi, %4 mevduat blylimesi gergeklestirerek
pazar paylarini bu iki alanda muhafaza etti. Bankanin TUFEX gelirlerindeki
artis yaninda TL kredi spredlerini 27 baz, ddviz kredi spredlerini 47 baz puan
artirmasi marjlarinin brit 50 baz, swap maliyetli marjlarin ise 34 baz puan
artmasina neden oldu.

Son c¢eyrekte bazi ticari krediler takibe atildi. Banka hem mufazakar
olmak adina hem de UFRS 9'a hazirlik amaciyla bazi ticri risklerini takip
hesaplar altina sinifladi. Bunlar hari¢ tutuldugunda takibe girislerdeki dusis
devam ediyor. Bankanin tahsilatlarini ¢geyrek bazinda %37 artirmasi da risk
maliyetinin disuk seyretmesine neden oldu. Net risk maliyeti ceyrek bazinda
50 baz dstiu. YKB, Otas kredisini yakin izlemeye alarak genel karsilik
oranlarini %2'ye g¢ikardi. S6z konusu kredi i¢in 2018 sonuna kadar diger
banka seviyesi olan toplam riskin teminat hari¢ %25-30 civarinda ki kismi
icin karsilik ayriimig olacak.

Son ceyrekte personel giderlerindeki diizeltme nedeniyle faaliyet
giderlerinde bir sigrama yasanirken, tiim yilda faaliyet giderleri %9
artarak biitcenin ve enflasyon rakaminin altinda kaldi. Maliyet- gelir
rasyosu 2017 yilinda 150 baz puan dusls gosterdi. Banka bunun %40'a
cekilmesini hedefliyor. Toplam ve gekirdek semaye rasyolari %14.5 ve %
10.9 oraninda gergeklesirken, ydnetim bu oranlarin hedeflenen biiylime igin
yeterli oldugunu belirtti.

Degerleme uizerindeki etki ve Goriiniim

2018 hedeflerinde %15'ler civarinda kar artigi var. YKB ydnetimi, 2018
yilinda %12-14 arasinda kredi ve mevduat blylimesi varken, marjlarin
TUFEX gelirleri harig yatay kalacagini ve takip igin ayrilan karsililarin
kredilere oraninda ise bir miktar dusus beklediklerini belirtti. Bu da bizim
beklentimize uygun olarak banka igin 6z kaynak genisleme siirecinin devam
etmesi anlamina geliyor. Banka icin hedef piyasa degerimizi TL 5.27
seviyesinden TL 5.60'a revize ediyoruz.
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Yikselme Potansiveli*  24%
Kodu YKBNK
Fiyat Bilgileri TL uUsD
Kapanis 06 02 2018 4.50 1.19
12 Aylik Hedef Fiyat TL 5.60 1.34
12 Aylk Onceki Hedef Fiyat TL 5.26 1.49
Piyasa Degeri (mn) 19,562 5,168
Halka Agik PD (mn) 3,484 920
Ortalama Islem Hacmi (3Ay) 94.2 24.6
Hisse sayisi (mn) 4,347
Takas Saklama Orani (%) 17.81
Carpanlar 2016G 2017T 2018T
F/IK 5.4 5.4 4.9
PD/DD 0.6 0.6 0.6
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Sektorel Oneriler
Sirket Sayisi
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Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Is
Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan Is Yatinm Menkul Degerler A.$. sorumlu degildir.




