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Banka hisseleri kritik destek seviyesinde tutunabilecek mi?

FANG hisselerinde devam eden sert satislar kiresel risk istahini bozarak gelismekte olan borsalari vurmaya devam ediyor. Agiklanan sirket
karlari ve/veya tahminlerde bir bozulma olmadigi halde oynaklik seviyesinde rahatsiz edici bir artis goruluyor.

Kiresel risk istahina duyarli Borsa istanbul %1,8 gerileme ile gelismekte olan piyasalardaki satis dalgasindan payina diiseni aliyor. Dolarin
Turk lirasina karsi psikolojik olarak 6nemli direng seviyesi olan 4,0 seviyesini gegcmesi risk algisini bozarak piyasalarin kirilganligini artiriyor.
ABD ve Asya borsalarindaki satis dalgasi sonrasi Borsa istanbul’da yatay bir agilis bekliyoruz. Kritik bir destek seviyesinin (165,000) (izerinde
tutunmaya calisan banka hisselerinin seyri endeksin yonunu belirlemekte etkili olacak. Gegmis verinin incelenmesi risk istahinin bozuldugu ve
Turk lirasinin deger kaybettigi bir ortamda banka hisselerinin endekse gére daha zayif oldugunu gdsteriyor.

- BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

Z BIST-100 Hacim Yabanci% EM  Tirkiye Gésterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY TRLIBOR 3M Is Yat.Tah. F/IK

E Kapanis 114,129 8,651 64.36 1163 392 14.28 6.46 4.0002  4.9589 13 bps 2018 8.15%

E 1GinA ¥ -1.8% & 7.5% -0.1bps ¥ -1.9% ¥ -2% 0.1bps 0.9 bps &  0.4% &  0.2% 0.0 bps 2019 7.10%

E 1AylIkKA ¥ -29% & 31.1% 0.0 bps ¥ -4% ¥ -10% 1.3 bps 15 bps &~  5.6% &  0.2% 1.0 bps 2020 6.67%

E BIST-100 En lyi / En Kétii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

5 Enlyi 5 (%) SASA 9% TMSN 6% VESTL 5% ECILC 4% DOHOL 3%

= EnKoti5 (%) [FROTO 6% SNGYO 5% TAVHL -5% GOZDE -4% YATAS -4%
Hacmi En Yiksek 5 (TRY mn) THYAO 1079 GARAN 667 VESTL 382 SASA 367 AKBNK 340

Haberler & Makro Ekonomi

128 milyar TL'lik stratejik yatirim tesviki onaylandi, 67 maddelik paket meclise sunulacak

Bagbakan Binali Yildinm din stratejik yatirnmlar kapsamnda 128 milyar TL'lik yatirim tegvikinin (ithalata bagimlihgr yiksek sektorlerde yerli
Uretimin desteklenmesi amagli tesvikler) onaylandigini ve énimiizdeki giinlerde paylasilacagini belirtti. Ayrica yatirim ortaminin iyilestirilmesi
amacliyla 67 maddelik paketin yakinda TBMM'ye sunulacagini sdyledi. Basbakan Ylldinm énumuzdeki gunlerde 2018 igin hazirladiklari
paksamli eylem planini agiklayacaklarini belirtti. Eylem plani yatirimin, ihracatin, istihdamin daha da arttirilmasi, enflasyonla micadelenin ana
hatlarini kapsayacak.

Saglikta Yabanciya Vergi Muafiyeti

Saglikta yabanciya vergi muafiyeti getiren dizenleme diin gece Meclis'ten gecti. Saglik Bakani Ahmet Demircan, tasarinin yasalasmasinin
ardindan ydardrlige girecek duzenleme igin "Dinyada saglik turizminden yararlanan insan sayisi 30 milyon, harcanan para 500 milyar dolar.
Yani kisi basina harcanan para 17 bin dolar. Bugun 5 milyar dolar hesaplanan saglik alanindan gelen bir para var yurt disindan ve bunu 10
milyar dolar Uzerine tagimak mumkudn" dedi. Haberi MLP Care ve Lokman Hekim icin olumlu buluyoruz. MLP Care hasilatinin %7sini medikal

turizm den elde ediyor.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Lokman Hekim Engurusag

Kapanis (TL) : 6.57 - Hedef Fiyat (TL) : 10.46 - Piyasa Deg.(TL) : 158 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 0.83 ™
LKMNH TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 59.18 Analist: uonder@isyatirim.com.tr

Lokman Hekim 2018 yili i¢in 6ngoriilerini agikladi

Lokman Hekim 2018 yili icin dngorulerini KAP’ta yayinladi ve ilk analist toplantisini gerceklestirdi.

Sirket 2018 yili hasilatinin 275-295 milyon TL arahginda ( is yatirim tahmini: 288 milyon TL) ve FAVOK’iin de 36-40 milyon TL arahginda (

is yatinnm tahmini: 36,7 milyon TL) gerceklesmesini bekliyor. Orta vadeli FAVOK marji beklentisi ise 15% oraninda. 2018 yili igin planlanan
toplam yatirim tutari, 24 milyon TL yatirim amagli, 6 milyonu bakim-onarim olmak tzere toplam 30 milyon TL.

Ankara Akay Hastanesinin kapasite yatirirminin 2018 yil icerisinde tamamlanmasi ve altyapi, otelcilik ve teknoloji yatirimlarinin da gogunun
2018'de bitmesi bekleniyor. Etlik Hastanesi yeni bina yatiriminin da 1¢19 da bitmesi ve hasta kabulline baslanmasi hedefleniyor.

Sirket hizli bilyliyen ve rekabetin zayif oldugu Anadolu sehirlerinde yatirim yapmayi planliyor. Ancak NET bor¢/FAVOK’iin 3x (izerine
¢ikmadan bu hedefin tutturulmasi éngoraliyor.

Sirket ayrica Istanbul’da, 3. Havalimanina yakin bir premium hastane agmayi planladigini aktardi.

Lokman Hekim sehir hastanelerinde hizmet sunumlarinda yer almak igin ihalelerle ilgilenmeye devam ediyor. Bu kapsamda ilk yapilan
anlagma olan Elazi§ projesinden sirketin yillik 2,5-3 milyon TL gelir ve %25 FAVOK marji beklentisi bulunuyor.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni!
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx
29/03/2018

Yurtici Ajanda
4G 2017 GSYiH, Yillik Degisim, % - Saat:10.00

4C 2017 GSYIH, Yillik Degisim, % - Saat:10.00 (is Yatirm
tahmini: %7,2; Piyasa medyan beklentisi: %7,0)

Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.
ING:GFK Tiiketici Giiveni Saat:02:01 -- -10
JPN:Perakende Satislar (Aylik) % Saat:02:50 --  -0.018

JPN:Japon Yabanci Tahvil Aimlari  Saat:02:50 -- --

JPN:Japon Yabanci Hisse Senedi Alimlari  Saat:02:50 -- --
JPN:Yabancilarin Japon Hisse Senetleri Alimlari
Saat:02:50 -- --

ALM:igsizlikteki Degisim (000's) Saat:10:55 -- -22k
ING:Net Tiiketici Kredileri Saat:11:30 -- --
ING:Konut Teminatli Net Borglanma Saat:11:30 -- --
ING:Mortgage Onaylari Saat:11:30 -- --
ING:Cari iglemler Dengesi  Saat:11:30 - -22,8b
ING:GSYiH (Yillik) % Saat:11:30 - 0.014
ALM:TUFE (Aylik) Saat:15:00 -- --
ALM:TUFE (Yillik) Saat:15:00 -- --
ALM:TUFE (AB Uyarlanmig) (Aylik) Saat:15:00 -- --
ALM:TUFE (AB Uyarlanmis) (Yillik) Saat:15:00 -- --
ABD:Kisisel Gelir Saat:15:30 -- --
ABD:Kisisel Harcamalar Saat:15:30 -- --
ABD:PCE Deflator (Aylik) Saat:15:30 - -
ABD:Cekirdek PCE (Aylik) Saat:15:30 -- --
ABD:Haftalik igsizlik Bagvurulari  Saat:15:30 -- --
ABD:Devam Eden Basvurular Saat:15:30 -- --
ABD:Bloomberg Tketici Konfor Endeksi Saat:16:45 -- --

Oneri bilgilendirmesi: Is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (Is Yatinm) BISTte halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yoéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gore degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatirim Aragtirma Bélimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkun olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri igin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gore degerlendirilir i-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 Uzerinde ise AL
Onerisi verilir; ii-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 altinda ise SAT 6nerisi verilir; iii-)
sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli ile endeksin beklenen getiri potansiyeli arasindaki fark negatif %5 ve pozitif %5 sinirlari iginde
kaliyorsa TUT &nerisi verilir.

Portféy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Aragtirma Mudirliginin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan segilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azalis) potansiyeline, piyasa degerinin ve islem hacminin buyukligine goére agirliklandirilarak bir portfdy olusturulur. Olusturulan
portfoyde yapilacak degisiklikler yatinmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapall oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performansi Olgllirken alim satim islemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri



https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.




