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Dinyadan negatif ayrismaya devam ediyoruz...

Gelismekte olan Ulke varliklarinda satis baskisi devam ediyor. Cari dengesinin bozuklugu ve dolar borcu yuksek Turkiye varliklarindaki satig
dinyaya gore ¢ok daha siddetli. MSCI Turkiye gelismekte olan piyasalarin Mayis ayinda 9 yp, son U¢ ayda 24yp gerisinde kaldi. Satis
dalgasinda kantarin topuzunun kagtigina inaniyoruz.

ABD vadelilerindeki toparlanmaya ragmen Tiirk lirasinda devam eden zayiflik nedeniyle Borsa Istanbul’da yatay bir agilis éngériiyoruz. Vergi
kari beklentiden iyi gelen Vakifbank hisselerinin endeksi yenmesini bekliyoruz. Bugin islem gérmeye baslayacak Sok hisseleri guglu
performans gosterebilir.

- BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

Z BIST-100 Hacim Yabanci% EM  Tirkiye Gésterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY TRLIBOR 3M Is Yat.Tah. F/IK

E Kapanis 101,869 6,780 64.36 1144 315 16.73 7.13 4.4482  5.2507 16 bps 2018 7.19%

E 1GinA ¥ -03% ¥ -8.3% -0.2bps ¥ -1.0% ¥ -1% 0.0 bps 4.7bps ¥ -0.4% ¥ -0.5% 4.8 bps 2019 6.17%

E 1AylIkKA ¥ -8.0% ¥  -0.2% 2.0 bps & 0% 0% 2.3 bps #N/A 4 8.4% ¥ -0.5%  203.6 bps 2020 5.75%

E BIST-100 En lyi / En Kétii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

5 Enlyi 5 (%) IEYHO 15% HURGZ 9% KOZAL 5% DOHOL 4% TAVHL 4%

= EnKoti5 (%) lcBCT 8% PETKM  -4% GSRAY -4% SASA -4% HALKB -3%
Hacmi En Yiksek 5 (TRY mn) HALKB 1046 KOZAL 570 THYAO 501 GARAN 493 KOZAA 409

Haberler & Makro Ekonomi

TCMB Haftalik Menkul Kiymet, Resmi Rezerv ve Yurtigi Yerlesik Déviz Mevduat istatistikleri (4-11 Mayis)

4-11 Mayis haftasinda Dolar/TL'deki ylikselis devam etmesine ragmen hane halkinin déviz mevduatlari (altin hari¢ ve Euro/Dolar paritesindeki
degisimden arindiriimis) 6nceki haftaya kiyasla degismezken, sirketlerin déviz mevduati ise 1,8 milyar dolar artti. TL'deki deger kaybinin
devam etmesine ragmen yurtici yerlesiklerin déviz satigi yapmamasi yakindan takip edilmeli. Bu durumun devam ederse TL'deki deger
kaybinin devam edebilecegine ydnelik alginin bagladigina isaret edebilir. Yilbasindan bu yana bakildiginda ise hane halki déviz mevduatlari
2,9 milyar dolar azalirken (84,4 milyar dolara geldi), sirketlerin déviz mevduati 3,7 milyar dolar artti (69,4 milyar dolar).

Ayni haftada tahvil piyasasindan (repo harig) 206,1 milyon dolarlik yabanci gikisi, hisse senedine ise 29 milyon dolarlik giris oldu. Yilbasindan

bu yana tahvil piyasasina 1,4 milyar dolarlk giris hisse senedinden ise 1,0 milyar dolarlik ¢ikis yasandi.

Son olarak 11 Mayis itibariyle Merkez Bankasi brut rezervlerinde haftalik bazda 0,6 milyar dolarlik azalma olurken, altin rezervleri 0,3 milyar
dolar artti. Boylece toplam rezervler 110,7 milyar dolara geriledi (gegen yilin sonu: 107,7 milyar dolar). Ote yandan ayni dénemde Merkez
Bankasi net rezervleri 0,4 milyar dolar artti (33,5 milyar dolar).

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Vakifbank

Kapanis (TL) : 5.6 - Hedef Fiyat (TL) : 8.5 - Piyasa Deg.(TL) : 14000 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 17.88 ™
VAKBN TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 51.79 Analist: bsengonul@isyatirim.com.tr

Vakifbank vergi dairesine sundugu finansallarda 2018’in ilk geyreginde TL 1,051mn net kar acikladi

Vakifbank vergi dairesine sundugu finansallarda 2018’in ilk ¢eyreginde TL 1,051mn net kar agikladi. Bankalarda vergi dairesine sunulan
kar/zarar rakamiyla aciklanan kar rakami arasinda genellikle fark bulunmuyor. Aciklanan kar ortalama tahmin olan TL933mn’un Uzerinde
gerceklesmis durumda. Yillik bazda guglu baz etkisiyle gerileyen kar rakami ¢eyrek bazinda ise %17 artis gosterdi.

Emlak Konut GYO

Kapanis (TL) : 2.39 - Hedef Fiyat (TL) : 3.03 - Piyasa Deg.(TL) : 9082 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 40.89 4
EKGYO TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 26.86 Analist: eakalan@isyatirim.com.tr

Emlak Konut toplamda 410 milyon TL finansman destegi ald1.

Sirket, 4 ve 3 yil vadeli, 1 yil anapara 6demesiz ilk yil (¢ ayda bir faiz 6demeli toplamda 410 milyon TL banka kredisi kullandigini agikladi.
Sirket, 1C18 finansallarinda 2.6 milyar TL borg aciklamisti. 31 Mayista 667 milyon TL nakit temettii 6demesi gergeklestirecek.

Celebi

Kapanis (TL) : 34.7 - Hedef Fiyat (TL) : n.a - Piyasa Deg.(TL) : 843 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 0.63 4
CLEBI Tl Equity- Oneri :GOZDEN GECIRILIYOR Get.Pot.%: n.a Analist: esirinel@isyatirim.com.tr

3. Havalimani igin 130 milyon TL yatirim biitcesi

CELEBI Yénetim Kurulu istanbul Yeni Havalimaninda tahsis edilmis alanlarda insa edilecek binalar, tesisler, depolar, ofisler ile park
sahalari igin kdv harig toplam 130 milyon TL seviyesini asmamak kaydiyla Sirket Genel Mudurligine yetki verdi.

Sasa Polyester Sanayi A.S.

Kapanis (TL) : 8.81 - Hedef Fiyat (TL) : n.a - Piyasa Deg.(TL) : 5330 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 53.17 J
SASA Tl Equity- Oneri :N.R Get.Pot.%: n.a Analist: akumbaraci@isyatirim.com.tr

SASA vergi finansallarini acikladi
SASA vergi finansallarini agikladi. Buna gore sirket yilin ilk geyreginde 70 milyon TL faaliyet kari ve 64 milyon TL net kar agikladi. Gegen

senenin ilk geyreginde UFRS’de 104 milyon TL faaliyet kari ve 78 milyon TL net kar agiklamisti. Vergi sonuglari UFRS igin tam bir gosterge

olmasa da faaliyet karinin daraldigina dair bir sinyal olabilir. Sirket sonuglarini 24 Mayis tarhinde agiklayacak.

Koza Altin

Kapanig (TL) : 45.16 - Hedef Fiyat (TL) : n.a - Piyasa Deg.(TL) : 6887 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 72.21 &
KOZAL Tl Equity- Oneri :N.R Get.Pot.%: n.a Analist: kdemirak@isyatirim.com.tr

KOZAL 1G18 vergi finansallarini agikladi

Koza ALTIN 1C18 vergi finansallarini agikladi. Sirketin net kar rakami 2017 IFRS finansallarinda kaydedilen 73mn TL vergi ceza giderinin

1C18 vergi finansallarinda kaydedilmesi nedeni ile 47mn TL'ye geriledi. Ancak vergi etkisi hari¢ tutuldugunda da sirketin net karinin yildan

yila geriledigini goriiyoruz. Ozellikle 1C18'de gergeklesen altin liretimi, sirketin yilsonu hedeflerinin altinda ancak, sirketin 2018 yili 280-300

bin ons altin Uretim hedefinde herhangi bir degisiklik yok.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni!
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx
18/05/2018

Yurtici Ajanda
Mayis TCMB Beklenti Anketi - Saat:14:30

Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.
JPN:Ulusal TUFE (Taze gida harig) (Yillik) % Saat:02:30 -- 0.009
ALM:Uretici Fiyatlari Endeksi (Yillik) % Saat:09:00 - 0.019
ALM:Uretici Fiyatlari Endeksi (Aylik) % Saat:09:00 -- 0.001
AVR:ECB Cari Denge (SA) Saat:11:00 --  35,1b
AVR:Cari Denge (Donemsellikten Arindiriimis) Saat:11:00 -- 22,7b

Oneri bilgilendirmesi: Is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (Is Yatinm) BISTte halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yoéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gore degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatirim Aragtirma Bélimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkiin olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gore degerlendirilir i-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 tzerinde ise AL
Onerisi verilir; ii-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 altinda ise SAT 6nerisi verilir; iii-)
sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli ile endeksin beklenen getiri potansiyeli arasindaki fark negatif %5 ve pozitif %5 sinirlari iginde
kaliyorsa TUT &nerisi verilir.

Portfdy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Arastirma Midirliiginin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan secilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azahg) potansiyeline, piyasa degerinin ve islem hacminin blyikligine gore agirliklandinlarak bir portféy olusturulur. Olusturulan
portfoyde yapilacak degisiklikler yatinmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapall oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performan5| olgulurken allm satlm |§Iemler| dolayisiyla olusan mallyetler dlkkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri

Burada yer alan bllgller I§ Yatlrlm Menkul Degerler AS taraflndan bllgllendlrme amaci |Ie ha2|rlanm|$t|r Yatinnm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanh@i hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamahdir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.



https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx
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