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Piyasalarda Bugun

Piyasalar 28/06/2018
Firtina siddetleniyor...

Dinya piyasalarindaki satis dalgasi Kudlow’un agiklamalari sonrasi sertlesti. Beyaz Saray ekonomi danigsmani Kudlow’'un Cin’e karsi
yaptirnmlarda geri adim atilmayacagi aciklamasi sonrasi gelismekte olan piyasalardaki firtina siddetlendi. Gelismekte olan ulke ETF’lerinden
¢ikis 2016 Kasim ayindan beri en ylksek seviyeye ulastl.

Politik belirsizligin kalkmasini arkasina alan Turkiye piyasalari diinyadan pozitif ayrismaya devam ediyor. MSCI Turkiye gelismekte olan
piyasalarin din %4 yendi. Uzun vadeli Turk lirasi tahvillerde 30 baz puan deger kazandi. Uzun zamandan beri gérdigumuiz en net pozitif
ayrisma.

Wall Street ve Asya borsalari Borsa Istanbul’da hafif saticili bir agilisa isaret ediyor. Diinya piyasalarindaki satislar devam ederse Tiirkiye'nin
pozitif ayrismasi zorlasir

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

§ BIST-100 Hacim Yabanci% EM Turkiye Gosterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY TRLIBOR 3M Is Yat.Tah. F/K

% Kapanig 95,955 8,312 62.96 1052 288 19.29 7.13 4.6433 5.4058 18 bps 2018 6.96%

'E 1GUNA & 1.6% = 24.9% -0.4bps = -1.5% = 2% -0.1bps -1.2 bps = -0.8% = -1.1% 1.0 bps 2019 6.05%

g 1AylkA = -9.9% < 12.2% 15bps = -7% < -10% 1.9 bps 35bps < 0.8% = -1.1% 148.0 bps 2020 5.54%

©

E BIST-100 En lyi / En Kétl & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

S Enlyi5 (%) DGKLB 12% IHLGM 10% ODAS 8% GSDHO 8% BERA 8%

_n_“>:- En Kot 5 (%) ENKAI -1% TKFEN -1% TAVHL -1%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn)  THYAO 1390 GARAN 871 ASELS 705 AKBNK 345 TUPRS 310

Haberler & Makro Ekonomi

Erdogan Bahgeli Gorlismesinde OHAL Detayi
Sabah Gazetesinde yer alan habere gére diin gerceklesen Erdogan-Bahgeli gérismesinde OHAL’in uzatilmamasi ve bedelli askerlik ile ilgili
detaylar da ele alindi. Habere gére OHAL'in uzatiimamasi yoniinde mutabakata varildi. 19 Nisan’da OHAL 3 ay sure ile 19 Temmuz’'a kadar

uzatiimisti.

Tiirkiye’de Uretimi Yapilmayan 1882 Uriiniin Giimriik Vergisi Sifirlandi

Resmi Gazete'nin dinku mukerrer sayisinda yer alan ithalat rejimi kararina gére Turkiye’de Uretimi yapilmayan kimyasal, elektrik-elektronik ve
metal Uruinlerden olusan 1882 drinun gumruk vergisi sifirlandi. Karar 1 Temmuz’dan itibaren gegerli olacak. S6z konusu adimin Uretici fiyatlari
Uzerinden enflasyon Uzerine olumlu etkisi olabilir.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Dogus Otomotiv

Kapanis (TL) : 7.08 - Hedef Fiyat (TL) : 9.72 - Piyasa Deg.(TL) : 1558 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 1.05

DOAS TI Equity- Oneri :TUT Get.Pot.%: 37.35 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr

D-Auto Suisse SA hisselerinin satisi igin miizakerelere baglanmasi

Dogus Otomotiv isvigre Lozan sehrinde kurulu Porsche satis ve satis sonrasi servis hizmeti veren bagl ortakligi D-Auto Suisse SA'nin
satisi igin Orchid Swiss Development (Pte) Ltd. ve Juglans Regia ile mizakerelere basladigini duyurdu. Satistan elde edilecek gelirin
Dogus Otomotiv 1G18 sonundaki 2.3 milyar TL net borcunu azaltmasinda sinirli etkisi olacagini disunuyoruz.

Kardemir (D)

Kapanis (TL) : 4.29 - Hedef Fiyat (TL) : 5.15 - Piyasa Deg.(TL) : 3347 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 105.05

KRDMD TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 20.03 Analist: akumbaraci@isyatirim.com.tr

Kardemir geri pay alimi iglemine son verilmesine karar verdi

Kardemir geri pay alimi islemine son verilmesine karar verildigini duyurdu. 11.06.2018 ile 27.06.2018 tarihleri arasinda gergeklestirilen
islemlerle birlikte sirketin sermayesindeki payi %9.84 seviyesine ulasmistir.

Odas Elektrik Uretim

Kapanis (TL) : 4.89 - Hedef Fiyat (TL) : 6.21 - Piyasa Deg.(TL) : 664 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 1.8 P
ODAS TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 26.97 Analist: akumbaraci@isyatirim.com.tr

Odas Eneriji 3 yillik FAVOK ve net borg/FAVOK beklentilerini agikladi

Odas Enerji 3 yillik FAVOK ve net borg/FAVOK beklentilerini acikladi. Buna gére, sirketin 2018 yili icin konsolide FAVOK beklentisi 214
milyon TL ve 2019 ve 2020 yillari igin ise sirasiyla 432 milyon TL ve 623 milyon TL. Net borg/FAVOK carpan beklentisi ise 2018 yilinda 7x
iken 2019 ve 2020 yillarinda sirasiyla 3x ve 1.1x seviyesinde.

Aciklanan rakamlar bizim beklentilerimizin (izerinde. 2018 yilinda konsolide FAVOK beklentimiz 152 milyon TL. Sirketin beklentisi ile en
biiyik fark Cam kémiir santralinin FAVOK rakamindan geliyor. Biz santralin 2018 yilinda 90 milyon TL FAVOK yaratmasini beklerken sirket
131 milyon TL bekliyor. Hatirlatmak gerekirse santralin Temmuz ayinin ikinci yarisinda devreye girmesi bekleniyor.

Bagfas

Kapanig (TL) : 7.37 - Hedef Fiyat (TL) : 8.5 - Piyasa Deg.(TL) : 332 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 0.33

BAGFS Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 15.33 Analist: uonder@isyatirim.com.tr

Bagfas Romanya'ya ihracat siparisi

KAP’ta yapilan duyuruya istinaden Bagfas Romanya’ya ihrag edilmek izere toplam tutari 1,9 milyon ABD dolari tutarinda 4.500 ton guibre
siparisi aldi. Alinan siparis tutari bizim 2018 ihracat gelir tahminimizin %3,6 ve hacim tahminimizin %2,4’Gne karsilik geliyor. Tutarin kuiglk
olmasi sebebiyle hisse Uzerinde 6nemli bir etkisini olmasini beklemiyoruz.

Tiirk Hava Yollari

Kapanig (TL) : 13.78 - Hedef Fiyat (TL) : 19.98 - Piyasa Deg.(TL) : 19016 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 230.35 ™
THYAO Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 45.02 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr

S&P THY’nin goriiniimiinii negatif not izlemeden duragana cevirdi

S&P THY’nin gorinimuani negatif not izlemeden duragana cevirdi.

Sasa Polyester Sanayi A.S.

Kapanig (TL) : 9.12 - Hedef Fiyat (TL) : n.a - Piyasa Deg.(TL) : 5518 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 65.5 ™
SASA Tl Equity- Oneri :N.R Get.Pot.%: n.a Analist: akumbaraci@isyatirim.com.tr

Sasa 220 milyon avro tutarinda yatirnm karari aldi

Sasa yatirim bedeli yaklasik 220 milyon AVRO olan Parlak Cips, FDY iplik ve Parlak Poy yatirim karari aldigini agikladi. Yatirimin ciroya
katkisinin yillik 510 milyon dolar olacagi tahmin ediliyor. 2018 yilinda baslanacak olan yatirimin 2020 yilinda tamamlanmasi planlaniyor.
Potansiyel positive.

Tiirk Hava Yollari

Kapanig (TL) : 13.78 - Hedef Fiyat (TL) : 19.98 - Piyasa Deg.(TL) : 19016 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 230.35 ™
THYAO Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 45.02 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr

Global Rating agency S&P revised outlook for THY to stable from negative.

Global Rating agency S&P revised outlook for THY to stable from negative.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni!
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

28/06/2018

Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.
JPN:Perakende Satislar (Aylik) % Saat:02:50 - 0.014
JPN:Perakende Ticaret YoY % Saat:02:50 -- 0.016
ALM:GFK Tiketici Glveni Saat:09:00 -- 10.7
AVR:Ekonomik Glven Saat:12:00 - 112.5
AVR:is Iklimi Géstergesi Saat:12:00 - 1.45
AVR:Hizmet Glveni Saat:12:00 - 14.3

AVR:Tlketici Guveni Saat:12:00 -- --
ALM:TUFE (Aylik) Saat:15:00 -- --
ALM:TUFE (AB Uyarlanmis) (Aylik) Saat:15:00 -- --
ALM:TUFE (AB Uyarlanmig) (Yillk) Saat:15:00 -- --
ABD:GDP (Yilliklandiriimig) % Saat:15:30 - 0.022
ABD:Cekirdek PCE QoQ % Saat:15:30 - 0.023
ABD:Haftalik Issizlik Basvurulari  Saat:15:30 -- --
ABD:Devam Eden Basvurular Saat:15:30 -- --
ABD:Bloomberg Tlketici Konfor Endeksi Saat:16:45 -- --
ABD:Kansas City Fed imalat Aktivitesi Saat:18:00 -- 29

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (Is Yatinm) BISTte halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yoéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gore degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatirim Aragtirma Bélimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkun olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gore degerlendirilir i-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 tzerinde ise AL
Onerisi verilir; ii-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 altinda ise SAT o6nerisi verilir; iii-)
sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli ile endeksin beklenen getiri potansiyeli arasindaki fark negatif %5 ve pozitif %5 sinirlari iginde
kaliyorsa TUT &nerisi verilir.

Portfdy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Arastirma Midirliiginin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan segilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azahg) potansiyeline, piyasa degerinin ve islem hacminin blyikligine gore agirliklandinlarak bir portfdy olusturulur. Olusturulan
portfoyde yapilacak degisiklikler yatinmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapall oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performan3| olgulurken allm satlm |§Iemler| dolayisiyla olusan mallyetler dlkkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri

Burada yer alan bilgiler Is Yatlrlm Menkul Degerler AS. tarafindan bllgllendlrme amaci |Ie haZ|rIanm|§t|r Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanlhigi sézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.



https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx

