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Piyasalarda Bugun

Piyasalar 02/07/2018

Secim bitti, yasasin yeni segim...

24 Haziran segimlerini Erdogan’in Cumhurbaskanligini Cumhur ittifakinin Meclisi aldigi gugli bir sonugla geride biraktik. Segim sarmalina
girilmesi riskinin azalmasini kutlayan Turkiye varliklarinda gucli bir diizeltme yasandi. Ancak Ankara’dan gelen mesajlar kafalari karistiriyor.
Cumhurbagkani Erdogan’in Ak Parti MKYK toplantisinda verdigi “hazir secim atmosferi varken yerel segimlere hazirlanacagiz mesaji” yerel
secimlerin Ekim — Kasim 2018’e alinacagi iddialarini yeniden giindeme getirdi. Segimlerin geride birakilmasini kutlayan piyasalarin sevinci
yarim kalacak gibi gérintyor.

Zayif Cin PMI verisi sonrasinda Asya borsalarinda ve ABD vadelilerindeki satisa paralel Borsa Istanbul’da saticili bir agilis éngdriiyoruz. Tiirk
lirasinda sabah ilk islemlerdeki zayiflama da borsadaki gerilemeyi destekliyor. Beklentinin tersine dogalgaz fiyatlarina zam yapilmamasi cam
hisselerini ve Ak Enerji gibi dogalgaz agirlikli enerji hisselerini olumlu etkiler

- BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

Z BIST-100 Hacim Yabanci% EM  Tirkiye Gésterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY TRLIBOR 3M Is Yat.Tah. F/IK

E Kapanis 96,520 7,160 62.74 1070 289 19.15 7.05 45690 5.3188 18 bps 2018 7.06%

E 1GinA & 0.3% ¥ -10.8% 0.0 bps & 2.2% 4. 0% 0.0 bps 0.5bps ¥ -1.0% ¥ -0.4% 1.0 bps 2019 6.10%

E 1AYlIKA ¥ -71% ¥ -12.8% 1.5 bps ¥ -4% ¥  -10% 2.1 bps 35bps & 1.7% ¥ -0.4%  148.0 bps 2020 5.59%

E BIST-100 En lyi / En Kétii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

5 Enlyi 5 (%) CEMAS 19% AYEN 9% DGKLB 9% TMSN 7% TTRAK 7%

= EnKoti5 (%) [FENER 6% IEYHO  -3% KOZAA -3% TOASO -3% TTKOM -2%
Hacmi En Yiksek 5 (TRY mn) THYAO 811 GARAN 629 ASELS 486 KRDMD 437 PETKM 336

Haberler & Makro Ekonomi

Sigara Vergi Oranlarinda Ayarlama

30 Haziran tarihli Resmi Gazetede yapilan duyuru ile sigara vergi oranlarinda ayarlama yapildi. Buna gore sigarada dal basina ve paket
basina alinan maktu vergiler sirasiyla 0,28TL ve 0,42TL’ye artirildi (eski vergi rakamlari: 0,24 ve 0,32TL). Ote yandan, %65,25 olan nispi vergi
orani %63’e indirildi. Yapilan ayarlamalar ile yiksek fiyatli sigara fiyatlari degismezken 9,5 liranin altindaki sigaralarin fiyatinin 1 lira artmasi
bekleniyor. Enflasyon sepeti icinde sigaranin agirhgr %4,8 seviyesinde. Yapilan ayarlamalar sadece distk fiyatl sigaralan etkiledigi icin
degisikliklerin enflasyon (izerinde kayda deger bir etkisi olmasini beklemiyoruz. Ote yandan Maliye Bakani Naci Agbal s6z konusu degisiklikle
ileriye yonelik fiyat artigi ve enflasyon baskilarinin azaltiimasinin ve vergi kaynakli fiyat artigi ¢garpaninin asagr ¢ekilmesinin saglanacagini
belirtti. Bu ayarlamanin 2018 butgesine etkisinin ise 150 milyon lira olmasi éngdérallyor.

Ugiincii Geyrek TL Uzlagmali Déviz Satim ihale Takvimi Agiklandi

Merkez Bankasi yilin Gglncu geyregine ait TL uzlagsmali déviz ihale takvimini agikladi. Buna gore haftanin bes giini 300 milyon tutarinda bir
ay vadeli ihale, haftada bir kez 100 milyon dolar tutarinda Ug ay vadeli ihale ve iki haftada bir 100 milyon tutarinda alti ay vadeli TL uzlasmali
ddviz ihalesi duzenlenecek. Takvimde agiklanan tutar ve ihale miktari 24 Mayis’ta ikinci ¢eyrek igin yapilan revizyondaki miktar ve tutarlar ile
ayni seviyede.

TiM Haziran ihracat Rakamlarini Agikladi

Tirkiye ihracatgilar Meclisi (TIM) verilerine gére Haziran’da ihracat (altin harig) gecen yilin ayni ayina kiyasla %5 artigla 12,6 milyar dolara
yiikseldi. Ulke gruplarina gére ihracatta yillik %8 artisla Avrupa Birligi (AB), ilkelerde ise Ingiltere, Italya, Fransa éne gikiyor. Haziran ayinda
ihracatin artisina devam etmesi ve AB’den gelen destegin slirmesi iyi haber. Dis ticarette ithalatin da dahil oldugu buyuk resmi bugin Gumruk
Bakanligi tarafindan agiklanacak dis ticaret dncu verisinde gorecegiz.

Kredi karti alacaklarina uygulanan aylik faiz oranlari artirildi

Merkez Bankasi 1 Temmuz 2018'den gecerli olmak Uzere Gguncu ceyrekte gecerli olacak kredi karti alacaklarindan alinabilecek maksimum
aylik faiz oraninin aylik %1.84’den %2.02’ye yukseltti. Buna paralel olarak gecikme ve yabanci para kredi karti alacaklarina uygulanacak ayhk
faiz oranlari da yaklasik 20 baz artirildi. Ozellikle kredi karti portfoyii gérece biiyiik olan Yapi Kredi, Garanti Bankasi gibi bankalar igin olumlu
oldugunu dusunuyoruz.

Dogalgaza zam yok

Piyasadaki zam beklentilerinin aksine BOTAS 1 Temmuz'da dogalgaz fiyatlarini degistirmedi. Soda Sanayi (SODA. IS) basta olmak uzere,
Sigs Cam Gurubu hisselerinin (TRKCM. IS, ANACM.IS ve SISE.IS) ve daha sinirli olarak dogalgaz ile elektrik Uretimi yapan enerji sirketlerinin
(AKENR.IS) olumlu etkilemesini bekliyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1



iS YATIRIM

Sirket Haberleri

Aselsan
Kapanis (TL) : 23.14 - Hedef Fiyat (TL) : n.a - Piyasa Deg.(TL) : 26380 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 62.69 &
ASELS Tl Equity- Oneri :ONERIMIZ YOK Get.Pot.%: 0 Analist: mkucukmeral@isyatirim.com.tr

Aselsan toplam 70.3mn dolar degerinde 2 yeni s6zlesme imzaladi

Aselsan biri Milli Savunma Bakanligi ile Turk Silahli Kuvvetleri'nin ihtiyaci olan Seyyar Havan Tespit Radar tedariki maksadiyla 40.3m
dolar, digeri yurtdisinda bir musteri ile hava platformlarina ASELPOD Elektro Optik Hedefleme Sistemi entegre edilmesine yonelik
30mn dolar tutarinda iki s6zlesme imzaladigini agikladi. Toplam sézlesme tutari Aselsan’in 1C18 itibari ile 7.5milyar dolar olan bakiye

siparis blyukligunin yaklasik %0.9’una denk gelmektedir.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1

Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5

Gelismis Hisse Arama Yeni!
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx

Oneri Listeleri

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx
02/07/2018

Yurtici Ajanda
Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (Is Yatinm) BISTte halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yoéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tiim bu éneriler Is Yatinm Arastirma Bélimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kogullarin elverigsiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri icin gecici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gore degerlendirilir i-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 tzerinde ise AL
Onerisi verilir; ii-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 altinda ise SAT 6nerisi verilir; iii-)
sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli ile endeksin beklenen getiri potansiyeli arasindaki fark negatif %5 ve pozitif %5 sinirlari iginde
kaliyorsa TUT &nerisi verilir.

Portféy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Arastirma Midirliiginin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan secilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azahg) potansiyeline, piyasa degerinin ve islem hacminin blyukligine gore agirliklandinlarak bir portféy olusturulur. Olusturulan
portfoyde yapilacak degisiklikler yatirnmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapall oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performan5| olgulurken allm satlm |§Iemler| dolayisiyla olusan mallyetler dlkkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri

Burada yer alan bilgiler is Yatlrlm Menkul Degerler AS. tarafindan bllgllendlrme amaci |Ie ha2|rlanm|§t|r Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanh@! hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan is Yatiim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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