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Hisse Secim Metodu
1

Borsa Istanbul’'un kademeli olarak deder kazanacadina inanan orta vadeli deder yatirimcilari icin asagidaki kriterleri kullanarak
en cazip bes hisseyi sectik.

1) Son bes yilin ortalama dolar cinsi piyasa dederine gére i1skontosu

2) Dederleme garpanlarinin son bes yilin ortalamasina gére iskontosu. Dederleme garpani olarak finansal hisselerde F/K, F/DD,
finans disi sirketlerde FD / FAVOK oranlari kullanildi.

3) Uluslararasi rakiplerine gore i1skontosu.
4) 12 ay sonrasl icin hesaplanan tahmin fiyata gore artis potansiyeli.

5) Analistin kanaati : Yukaridaki kriterlere ek olarak uzmanlar kar oynakhdi, yonetimin kapasitesi, olasi haber akisi gibi
kriterlere gore kanaat kullanarak hisse secti.
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Hisse Listesi

20187 5 Yil Ort. Gére Iskonto (%)

Hedef Fiyal(TRY)| Piyasa Degeri(TRY FOFAVOK FOFAVOK

MPARK 14.4 23.38 2,996 62% 39.93 3.87 8.22

MAVI 38.82 60.54 1,928 56% 16.52 5.85 6.62 -48% -41%
MGROS 19.88 30.50 3,539 53% n.a 2.53 6.09 -64% -27%
TOASO 24.78 36.80 12,390 49% 8.49 2.92 6.48 -31% -29%
TSKB 0.95 1.72 2,660 81% 3.93 0.66 - -34%
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MPARK AL -
Fiyat % 14.40 3A Hac.mn % 1.3 Medical Park

Hedef Fiyat & 23.38]  VYiliiRel. 0%

Getiri Pot. 62%: Y abanci 79% Yatirnm Temasi

Mutlak Degert  2017G 2018T 2019T

Net Kar -123 5 191 vatak kapasitesinde artig, ayakta ve yatan hasta hacminin artmasi, gelismekte olan ve gelismis
Satislar 2,576 3,004 3,507 hastane portféyiinde artan doluluk, medikal turizm igin Umit vadeden gériiniim, dider faaliyetlerden
FAVOK 365 ar7 562 artan katki, Tirkiye'de 6zel sadlik harcamalarinin artmasi ile saglanacak uygun ekonomik ve
Net Bor¢ 1,381 demografik faktorler, 6lgek ekonomisine paralel sirketin karlihgindaki iyilesme ve ileriye yonelik
Oranlar 2017G 2018T AUEIN  finansal kaldiragta disisin sirketin sonuglarina olumlu yansiyacagini distintiyoruz..

FIK -24.4 39.9 15.7

FD/IFAVOK 10.7 8.2 7.0  Katalizor

FD/Satislar 1.52 1.31 1.12

At Karllik ~5% 3% 6%  Gelismekte olan hastanelerin katkisi ve gelismis hastanelerde ayakta ve yatarak tedavi géren hasta
Ozserm. Karlik  -128% Lo 22%  hacmindeki artis ve doluluk oranlarindaki yiikselisle 2018 yilinda gelirlerin %17 artarak 3 milyar
Net Borg/FAV Ok 3.78 TL'ye, FAVOK'lin %31 artarak 477 milyon TL'ye ulasmasini bekliyoruz.

Net Borg/Ozsern 84.76

Biiytiimeler 18/17% 19/18% 17/20 CAGR% De§er|eme

Net Kar n.m 155% n.m
FAVOK 312/" 182/" 242/0 MPARK, yurtdisi benzerlerine kiyasla 2018T 8,2x FD/FAVOK ve 2019T 7,0x FD/FAVOK ile %.47ve
Satislar 17% 1% 1% 04,48 iskontolu islem gériiyor.
Yurtdigi Iskonto 2018 2019
FIK 89% -24% .
FDIFAVOK -47% gy Riskler
igg Makroekonomik ve rekabetgi kosullardaki dedisim MPARK’in blytme ve karllik hedeflerinde baski
olusturabilir, ii) yeni hastanelerin entegrasyonunun beklenenden daha uzun surmesi gelecekteki
95 kazanglar Gzerinde olumsuz bir etki olusturabilir, iii) sehir hastanelerinin acilmasi sebebiyle olusacak
2(5) rekabet kar marjini asagi gekebilir.
80
75
70
65
60
[ee] [ee] [ee) [ee) [ee] [ee] [ee) [ee) [ee] [ee]
od oJ o o g Jd o oS o o
N N ™ (92 < < o o <] <]
o o o o o o o o o o

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/sirket-karti.aspx?hisse=MPARK is INVESTM ENT
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https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/sirket-karti.aspx?hisse=MPARK

MAVI AL
Fiyat % 38.82 3A Hac.mn % 1.4
Hedef Fiyat % 60.54.  VYiigiRel. -19%
Getiri Pot. 56%: Y abanci 87%
Net Kar 86 117 146
Satiglar 1,782 2,103 2,544
FAVOK 251 308 371
Net Borg 112 101 18
Oranlar 2017G 2018T 2019T
F/IK 22.4 16.5 13.2
FDIFAVOK 8.1 6.6 55
FD/Satiglar 1.14 0.97 0.80
Aktif Karlilik 9% 10% 11%
Ozserm. Karlilk 43% 40% 38%
Net Borg/FAV Ok 0.44 0.33 0.05
Net Borg/Ozsern 0.45 0.31 0.04
Net Kar 36% 25% 31%
FAVOK 23% 20% 21%
Satislar 18% 21% 20%
Yurtdigi iskonto 2018 2019
F/IK -28% -37%
FD/IFAVOK -48% -53%
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Mavi Giyim

Yatirim Temasi

Sirket ile ilgili olumlu goristimuizi, sirketin Jean pazarindaki glgli konumu, yeni madaza acilislari
ile blylyen perakende operasyonlari, mevcut magazalarin devam eden glgcli blyumesi ve artan
arin cesitligi ile buylyen sepet hacmi nedeni ile koruyoruz.

Katalizor

Mavi‘nin 6nUmuzdeki 5 yilda Turkiye'de her yil ortalama 25 yeni madaza acarak ve yilda 5
madazanin metrekaresini genisleterek, brit satis alanini yillik ortalama %13 oraninda biyutecedini
tahmin ediyoruz. Mevcut madazalarin ortalama birebir bliyime oraninin éniimuzdeki bes yilda yillik
ortalama %15,9 olmasini éngériiyoruz. FAVOK marjinin ise, brit karda élcek ekonomisine bagli
artis, daha verimli madaza yoOnetimi ve goérece daha blylk madaza acilislar ile dismesini
bekledigimiz kira/satis orani ile mevcut %14,4 seviyeden 5 yilik sire zarfinda %15,8’e ylkselmesini
6ngoériyoruz. Ek olarak, Mavi'nin gbrece dusik yatinm harcamasi (satislara orani %4-%5) ile
yuksek bliylime gerceklestirmesi, sinirli isletme sermayesi ihtiyaci (satislara orani %6-%7), ve
bunlara bagli yiiksek nakit yaratma kapasitesi ve 6z sermaye karliligi, olumlu yatirim goértsimuz
desteklemekte.

Degerleme

Sirket 6.6x 2018T FD/FAVOK ve 16.5x F/K carpani ile uluslararasi benzer sirketlere gére %48 ve
%28 iskontolu islem gérmekte.

Riskler

Makro parametrelerde (tiketici glveni, buyume ve issizlik) goérilecek dnemli bir kdtilesme sirket
icin risk faktorl. Faaliyet giderlerinin %?33’UnU olusturan kira giderleri kismen déviz bazl.
Dolayisiyla, ¢ok iyi yoOnetiliyor olsa da TL'nin sert deder kaybettigi donemlerde vyiksek kira
6demeleri kar marjlarini baskilayabilir.

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/sirket-karti.aspx?hisse=MAVI
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https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/sirket-karti.aspx?hisse=TSKB

MGROS AL

Fiyat 10.88| 3A Hac.m b sz Migros
Hedef Fiyat % 29.00 Ylligi Rel. -14%
Getiri Pot. 46%: Yabanci 39% Yatirnm Temasi
Mutlak Deger 2017G 2018T 2019T
Net Kar 513 -535 -146 Migros yeni madaza acllislari, trafik ve reel sepet blylimesiyle son yillarda blyimesini hizlandirmayi
Satislar o, L8000 elialy basardi. Yonetimin hem markali hem de 6zel etiketli Griin gesidini artirarak rekabetgi fiyat politikasi
FAVOK 798 957 1137 " jle daha fazla trafik cekme cgabasi blylimeyi destekledi. Kipa ve Uyum’un devralinmasi Migros‘un
Net Bore 2,284 2,649 2498  pijyiimesini ve pazardaki konumunu daha da gugclendirdi. Biz buyiumenin devam edeceini ve
Oranlar 2017G 2018T RUSIl  Migros’un dniimizdeki 3 yillik dénemde %18'luk bilesik biiyiime orani ile ortalama %5.8 FAFOK
FIK 6.9 -6.6 -243  marj yaratacagini 6ngériiyoruz.
FD/IFAVOK 7.9 6.6 5.5
FD/Satiglar 0.41 0.34 0.29 .
AKif Karliik 6% 5% 1y Katalizor
(0 . Karlihk 62% -43% -16% . . . .
N:f;:: /FaAr\/“'o'k 2860 27; 228 Pazar payl kazaniminin devam etmesi, Kipa ve Uyum operasyonlarinin basari bir sekilde entegre
N tBorg/Ozsern 1'55 2'67 2'95 edilmesi, Kipa'nin gayrimenkul portféylinin satisinin planlandigi gibi gergeklestirilmesi ve giclu
— @ .
- finansal sonuglarin agiklanmasi orta vadeli katalizdr rolG oynayabilir
Biiytiimeler 18/17% 19/18% 17/20 CAGR%
Net Kar n.m n.m n.m o
FAVOK 20% 19% 19% Degerleme
Satislar 19% 18% 18% ..
Yurd|§| iskonto 2018 per)] Hisse uluslararasi benzer sirketlerin 2018 FD/FAVOK carpanlarina gére %26, BIMAS hisselerine gére
FIK nm nm /48 iskonto ile islem gdrmektedir. Hatirlatmak gerekirse Anadolu Grubu’nun Migros'taki %40.5'lik
FDIFAVOK -26% 330, hisse alimi Temmuz 2015'te 26.86TL, %9.25'lik hisse alimi Mayis 2017'de 30.2TlL/hisse fiyattan
gercgeklesti. BC Partners son olarak Kasim 2017'de 26TL/hisse fiyattan 7.3%’lik payin satisini

105 MGROS BIST100'e Goreceli gerceklestirdi.
100
95
90 .
a5 Riskler
80 5
75 Sirket’in yuksek euro cinsi borcu (1C18 itibari ile 600mn Euro) nedeniyle TL'nin deger kaybindan
70 olumsuz etkileniyor. Ayrica BC Partners’in elindeki, Sirket'in sermayesinin %23.2'sine denk gelen
65 hisselerin piyasaya gelme ihtimali hisse lzerinde baski yaratiyor.
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https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/sirket-karti.aspx?hisse=TSKB

TOASO AL

Fiyat © 24.78| 3A Hac.mn % 6.8
Hedef Fiyat % 36.80,  Yilii Rel. -5%
Getiri Pot. 49% Y abanci 83%
Mutlak Deger 2017G 2018T 2019T
Net Kar 1,283 1,460 1,741
Satiglar 17,468 20,778 23,392
FAVOK 2,001 2,344 2,628
Net Borg 2,571

Oranlar 2017G 2018T 2019T
F/IK 9.7 8.5 7.1
FDIFAVOK 7.6 6.5 5.8
FD/Satislar 0.87 0.73 0.65
Aktif Karlilik 10% 10% 11%
Ozserm. Karlilk 39% 37% 38%
Net Borg/FAV Ok 1.28

Net Borg/Ozsern 0.72

Biiytiimeler 18/17% 19/18% 17/20 CAGR%
Net Kar 14% 19% 13%
FAVOK 17% 12% 14%
Satiglar 19% 13% 15%
Yurtdigi iskonto 2018 2019
F/IK -16% -22%
FD/IFAVOK 16% 13%
120 TOASO BIST100'e Goreceli
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Tofas Otomobil

Yatirim Temasi

Dengeli trin portféyl (toplam satis hacminin %45’i hafif ticari, %55'i binek arag), Fiat Grubu’nun
ihracatta alim garantisi altinda olan yiksek ihracat hacmi (toplam hacmin yaklasik %70'), girdi
maliyetlerindeki dalgalanmalara karsi maliyet + mark-up anlagsmalari ile korunan ihracat faaliyet kar
marjlari ve yurtici pazarda %12.6 pazar payi ile glgli konumu sirketin en gugli olumlu yatirim
yénlerini olusturmaktadir. Ihracat alim garantisi altinda binek araglarda bes yil, hafif ticari arag
projelerinde sekiz yil Griin dmri Tofas’in is modelinin uzun vadeli olmasinin teminatini olusturuyor.

Katalizor

Ihracat gelirlerinde déviz riskinden korunma (hedge account) muhasebesinin etkisi ile kurun olumlu
etkisi ve maliyet / deder optimizasyonu 2017’de oldugu gibi 2018’de de marjlari olumlu etkilemesi
bekleniyor. Sirketin ihracat hacminin 2Y18'de zayif baz yil etkisi ile iyileseme go6stermesini
bekliyoruz. Tofas 2017 yilindaki 271 bin adet ihracat hacmine kiyasla 2018'de 270- 290 bin adet
ihracat hacmi hedefliyor.

Degerleme

Hisse yil basindan bu yana mutlak anlamda %21 deder kaybederken endeksin %5’‘in altinda kaldi.
1Y18’daki zayif ihracat hacim performansinin hisse fiyatina yansidigini disiintiyoruz. Hisse basina
36.8TL olan hedef fiyatimiz cazip getiriye isaret ediyor. Hisse 2018T 6.5x Firma dederi/FAVOK
carpani ile yurtdisi benzer sirket carpan ortalamasi olan 5.6x’ya kiyasla primli ancak yurticindeki
benzer sirket FROTO'nin 9.0x carpanina gore iskontolu islem goériyor.

Riskler

Sirketin ihracati al ve 6de anlasmalar ile garanti altina alindijindan, yurtigi otomotiv pazarinda
faizlerdeki artis ve TL'deki deder kaybi kaynakli daralma sirket icin en blylk risk unsuru olarak 6ne
cikiyor.

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/sirket-karti.aspx?hisse=TOASO
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https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/sirket-karti.aspx?hisse=TSKB

TSKB

Fiyat & 0. 95; 3A Hac.mn &

Hedef Fiyat © 1.723 Ylligi Rel. -5%

Getiri Pot. 81% Yabanci 52% Yatirim Temasi

Net Kar Dederlemeler ile gliclt finansal performans arasindaki tezat alim igin firsat yaratiyor. Her ne kadar
Net Faiz Geliri 1,039 1,123 1,267 bankacilik sektorine yonelik yeniden yapilandirma haberleri ve fonlama kaynakli endiseler sektér
Mevduat 0 0 genelinde bir satisa neden olsa da TSKB bilangosunun kalitesinin bu sikintili zamanlarda olumlu
Ozsermaye 3,535 4,042 4672  ayrismasi gerektigini dlstindyoruz. Bankanin kredi portfoylnlin ve aktif kalitesinin TL'deki zayifliga

Oranlar 2017G 2018T 2019T ragmen son derece yliksek olmasi ve yurtdisi fonlamanin cesitlendirilerek hem maliyet hem hacim
FIK 4.5 3.9 85

bakimindan bankanin karlihgini olumlu etkileyecek sekilde gelisimi ortaya énemli bir firsat cikariyor.

PD/DD 0.8 0.7 0.6 L.
PD/Mevduat vy A% vy Katalizor
PD/Net Faiz Gelir 2.6 2.4 2.1 TSKB' .. i bir k . insi ol kredi Vil Ly . . ;o o
Ozserm. Karlik 18% 18% 17% Bnl_nv_ongml bir |sr_n| d_oylz cinsi oan__ redi portfoytinden _elde et_pg__l gellrlerll _TL nin devger
Biivii kaybettigi dénemde gelirlerini olumlu etkiliyor. Bankanin kredi portféylinde TL'nin zayifigina
tlyumeler 18/17% 19/18% 17/20 CAGR% M - . o .. . . o
e e e~ ragmen takibe atilan ve takibe alinmasi beklenen kredilerin gok 6énemsiz duzeyde olmasi karlilhgi
Net Kar 14% 12% 13% Oreceli olarak destekleyecek
Ozsermaye 14% 16% 15% 9 Y )
Net Faiz Geliri 8% 13% 11% o
Degerleme
Mevduat n.m n.m n.m
rtd|§| skonto TSKB’nin sene bagindan bu yana BIST’e goreceli %15 daha kétl bir performans sergilemesinin orta
PD/DD '37(; '400/° ve uzun vadeli yatinmcilar icin cok énemli bir firsat sundugunu distndyoruz. Hisse basina 1.72TL
w2 R olan hedef fiyatimiz %81 oraninda cazip bir getiriye isaret ediyor. Hisse 2018T 3.9x F/K carpani ile
i _ yurtdisi benzer sirket carpan ortalamasina gére %51 oraninda iskontolu islem goériyor. 2018 yili igin
105 TSKB BIST100'e Géreceli %18 6z kaynak karllik tahminimiz olan banka PD/DD gére 0.7x carpanla islem gérmekte, bu da

100 yurtdisi benzer banka ortalamalarina gdére %37 iskontoya isaret ediyor. Hem kendi tarihi
95 ortalamalari hem de yurtdisi bankalar gére bankanin dederleme carpanlarinin gok ucuz oldugunu
90 ortaya koyuyor.
85
80 Riskler
75
70 Banka ekonomideki blylime yonli ve o6zellikle yatirm istahini térplleyebilecek risklere maruz
65 kalabilir. Ayrica TL'deki deder kaybinin devam etmesi sermaye yeterlilik ve aktif kalite endiselerini
60 artirabilir.
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BIST Grafikler — Is Yatinm Takip Listesi

FlyatveO ar S &
3 = 1 2 88
gl 2| k& gl 5| & | e - . i Kariie DI
= L =z a a| = © 8 5 Satiglar FAVOK % Ozsermaye ¥ FD/FAVOK Aktif Karlilig: [
) 15} [} = 2 3 2 I © o
g g ¢ 2l 5| < gl 8| = g g
Hisse o ac 0 i O — — g > in N
CLEBI 37.46 910 40.62 GG D -33 56 06 22 63 6% 93% 5%
DOCO 281.30 2,741 294.44 GG D 14 24 03 68 84 2% 35% 2%
PGSUS 2442 2,497 3536 3503 45 AL A -10 -21 84 36 35 0% 487 646 7,017 8948 1,004 1,309 3,011 3,658 51 39 08 07 46 36 18% 19% 5% 6% T T
TAVHL 22.00 7,992 3025 2580 38 AL A -03 89 62 44 96 4% 54% 7% 975 1,454 5719 6,683 2625 3,120 5277 6,279 82 55 15 13 44 37 21% 25% 6% 8% T T
THYAO 13.66 18,851 1998 1840 46 AL A -22 -15 230 50 60 2% 15% 0% 3,197 4,601 49,841 62,856 7,126 9,912 23,368 27,970 59 41 08 07 67 48 15% 18% 4% 6% T T
Havayolu Hizmetleri 59 41 08 07 46 37 18% 19% 5% 6%
BAGFS 7.38 332 850 10.00 15 AL Y 12 11 03 59 44 1% 22% 0% 12 46 665 1,040 103 138 519 556 28.6 7 06 06 71 53 2% 9% 1% 3% T T
GUBRF 3.50 1,169 440 480 26 AL Y 42 14 1 24 11 3% 45% 2% 72 3,988 231 1,264 16.3 0.9 7.3 6% 2% T
Giibre 225 72 08 06 72 53 4% 9% 1% 3%
DOAS 6.99 1,538 9.72 39 TUT A -45 43 1 15 99 9% 84% 9% 317 327 16,701 19,323 744 851 1501 1,670 49 47 10 09 52 45 22% 21% 6% 5% T T
FROTO 60.10 21,090 60.45 55.78 1 TUr A -98 -14 52 18 82 4% 5% 6% 1,978 2,175 31,735 36,606 2,561 3,001 4,407 5,098 107 9.7 48 41 9.0 7.7 49% 46% 15% 15% T T
OTKAR 74.05 1,777 6158 79.23 -17 SAT A -55 32 23 27 14 4% 90% 4% 55 61 1,754 2,028 181 196 268 296 324 294 66 6.0 130 120 20% 21% 3% 3% T T
TOASO 24.78 12,390 36.80 3565 49 AL A 01 93 68 24 83 5% 68% 6% 1,460 1,741 20,778 23,392 2,344 2,628 4,243 4,962 85 71 29 25 65 58 37% 38% 10% 11% T T
Otomotiv 96 84 39 33 78 67 30% 30% 8% 8%
TTRAK 4870 2599 7550 80.21 55 TUT A -17 -94 13 25 70 7% 96% 12% 301 333 4,906 5,563 563 677 759 821 86 78 34 32 67 55 40% 42% 10% 9% T T
Traktor 8.6 78 34 32 67 55 40% 42% 10% 9%
AEFES  22.84 13,524 30.79 3300 35 AL A -11 -33 25 32 82 2% na 1% 504 740 14,162 15950 2508 2,837 9,672 10,219 27 183 14 13 7.0 6.2 5% 7% 2% 3% T T
BANVT 12.09 1,209 5.73 GG D -61 25 36 83 48 0%
CCOLA 3354 8532 43.00 4150 28 AL A -81 04 26 27 92 1% 1% 2% 570 654 9,765 10957 1,791 1,959 5105 5588 150 130 17 15 6.0 55 12% 12% 4% 5% T T
PNSUT 9.80 441 21.90 oy 06 99 02 38 46 6% 76% 1% 20 29 290 339 37 49 81 97 216 152 54 45 159 122 5% 33% 3% 11% T T
PETUN 7.98 346 13.80 1360 73 AL -49 3.9 0 33 29 7% 64% 18% 80 791 80 262 4.3 13 4.3 21% 13% T
ULKER  17.78 6,081 20.97 G.G -1.2 79 27 42 38 2% 52% 1% 323 377 5243 5,892 769 876 2374 2690 188 161 26 23 95 83 13% 15% 4% 4% T T
TATGD 4.32 588 476 542 10 TUT A 36 13 15 41 20 3% 37% 6% 70 77 1,217 1,408 74 95 533 571 84 76 11 10 96 75 14% 14% 9% 10% T T
Gida & Igecek 169 152 15 15 83 75 13% 14% 4% 5%
ADANA 6.59 581 7.92 20 AL Y 33 13 02 58 4 10% 88% 11% 86 98 324 354 74 84 211 220 68 59 28 26 84 74 42% 45% 30% 38% T T
AKCNS 9.34 1,788 11.78 26 AL Y -62 24 01 20 29 7% 8% 7% 198 222 1,780 1,934 387 423 1,167 1,211 90 80 15 15 56 51 18% 19% 10% 10% T T
BOLUC 6.57 941 7.51 14 TUT Y -27 63 02 30 14 9% 75% 11% 105 131 601 661 173 188 446 483 90 72 21 19 62 57 23% 28% 13% 16% T T
CIMSA 10.70 1,445 15.92 49 AL Y -78 08 07 36 52 7% 69% 5% 187 217 1,775 1,938 477 527 1,414 1,518 7.7 67 10 10 59 53 14% 15% 6% 6% T T
MRDIN 4.32 473 4.43 3 SAT 09 10 02 45 64 9% 93% 10% 55 58 239 260 64 70 279 286 85 82 17 17 70 64 20% 21% 16% 16% T T
UNYEC 5.02 620 5.04 0 SAT D 8 18 0 86 49 10% 97% 11% 61 64 303 311 71 72 295 302 101 97 21 21 79 78 20% 21% 15% 15% T T
Gimento 88 76 19 18 66 61 20% 21% 14% 15%

Gelismis Hisse Arama Sayfasi :

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
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BIST Grafikler — Is Yatirnm Takip Listesi

Flyat ve Oranlar

S
el e 2l |« > 83
B © [ 3| < © = Q Q
a o I 2 £ & e Satiglar & FAVOK Ozsermaye % PDIDD | FDIFAVOK T3
© - Z =l I = S y -
g g| ¢ 2| B[ < 2 2 2
Hisse o I 0O O — — n N N
TCELL 1231 27,082 16.88 1682 37 AL A -24 66 28 49 92 10% 168% 8% 2760 2,997 20,125 22794 7,811 8,860 15905 16,694 9.8 9.0 18% 18% 8% 8% T T
TTKOM 510 17,850 778 847 53 AL A -21 -13 98 15 79 6% 86% 10% 2,227 2,464 19,929 20915 7,782 8211 6782 7,465 80 7.2 2.6 2.4 4.0 3.8 39% 35% 7% 8% T T
iletisim 89 81 22 20 44 40 29% 26% 8% 8%
ARCLK 1527 10,318 21.31 40 AL Y -11 -28 9 25 72 3% 48% 4% 1,092 1,176 24,621 29,144 2382 2885 7575 8208 95 88 14 13 67 55 15% 15% 5% 5% T T
Beyaz Esya 95 88 14 13 67 55 15% 15% 5% 5%
ANACM 280 2,100 349 290 25 AL Y 37 13 19 23 50 3% 23% 4% 233 254 2,687 3,048 672 742 1492 1655 90 83 14 13 52 47 14% 16% 5% 5% T T
SISE 412 9270 524 559 27 AL A 15 11 57 34 46 2% 26% 5% 1,394 1,643 13,016 14,969 2,874 3,394 10,717 12,025 67 56 09 08 41 35 14% 14% 6% 7% T T
SODA 598 5382 649 630 8 AL A 16 27 77 39 56 4% 31% 7% 777 792 2796 3,035 719 750 3,264 3,863 69 68 16 14 6.6 63 24% 22% 20% 19% T T
TRKCM 403 4554 540 530 34 AL A 03 95 26 31 56 3% 27% 8% 690 754 4898 5367 966 1,056 4,075 4,647 66 60 11 10 60 55 17% 17% 8% 8% T T
Cam 6.8 6.4 1.3 1.1 5.6 51 15% 17% 7% 8%
EREGL  10.20 35,700 13.05 13.09 28 AL Y -14 -62 32 48 78 7% 93% 8% 4,317 4480 22,071 24,894 6,670 6,985 20,062 20462 83 80 18 17 47 45 22% 22% 15% 15% T T
KRDMD 448 3495 515 518 15 AL Y -11 -31 106 92 56 6% 27% 0% 400 404 3473 4106 785 744 2075 2479 87 86 17 14 50 53 21% 18% 8% 8% T T
Demir Celik 8.5 8.3 1.7 1.6 4.9 4.9 22% 20% 12% 11%
AYGAZ 1093 3279 1421 1559 30 AL A -81 04 08 24 72 8% 82% 15% 479 550 11,380 12,442 453 474 2923 3109 68 60 11 11 83 80 16% 18% 9% 10% T T
TUPRS 107.30 26,870 127.70 13478 19 AL A -0.7 85 37 49 83 7% 68% 14% 4,278 4,118 77,836 86,770 6,516 6,184 10986 11,126 63 65 24 24 55 58 40% 37% 11% 10% T T
Petrol 66 62 18 17 69 69 28% 28% 10% 10%
SELEC 384 2385 504 437 31 AL A -05 87 05 15 59 2% 20% 3% 409 539 13106 16,393 462 613 2531 2,988 58 44 09 08 48 36 17% 20% 7% 8% T T
Saglik 58 44 09 08 48 36 17% 20% 7% 8%
BIMAS  68.00 20,645 7377 80.00 8 TUT A -34 55 15 64 68 2% 64% 3% 1,035 1213 30,617 36475 1621 1908 2780 3320 199 17.0 7.4 62 121 103 36% 40% 14% 16% T T
BIZIM 580 348 920 900 59 AL A -85 -01 02 44 31 1% 32% 1% 1 11 3218 3700 74 91 123 131 3335 330 28 27 42 34 1% 8% 0% 2% T T
MGROS 19.88 3539 3050 3500 53 AL A -21 7 37 35 39 0% -131 -121 18,135 20,645 1,031 1,161 1,397 1275 -27.1 -29 25 28 61 54 -9% -9% -1% -1% T T
Ticari Magazacilik 199 170 2.8 28 61 54 1% 8% 0% 2%
BRISA 6.20 1,892 5.18 @ 24 67 05 10 18 6% 80% 7%
Lastik
ASELS  23.04 26,266 2544 0 OY Y -23 68 63 15 28 1% 15% 1% 1,585 2,098 7,252 10,008 1,381 1,909 5295 7,203 166 125 50 3.6 19.0 13.8 31% 34% 14% 14% T T
Savunma Teknolojisi 166 125 50 3.6 190 138 31% 34% 14% 14%
AKENR 073 532 084 090 16 SAT A -14 78 07 25 11 0% -353 -210 2,083 2172 269 350 1450 1,240 ~-15 -25 04 04 143 110 -22% -16% 6% -4% T T
AKSEN 422 2588 503 502 19 AL Y 79 18 3 21 17 0% 125 518 3462 4424 838 1,309 1803 2368 208 50 14 11 65 42 7% 25% 2% 10% T T
ODAS 513 696 621 7.79 21 AL A 11 21 19 37 15 1% 18% 0% 20 173 1055 1472 202 373 305 506 352 40 23 14 91 49 7% 43% 1% 8% T T
ZOREN 161 3220 228 244 42 AL A 46 14 87 15 11 0% 279 510 3922 4489 1,153 1,397 1473 1591 115 63 22 20 96 7.9 18% 33% 2% 4% T T
Enerji 16.1 4.5 1.8 1.2 9.4 6.4 7% 29% 2% 6%
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PETKM 4.83 7,245 6.21 29 AL 28 12 60 48 36 6% 73% 7% 757 997 8,655 9,967 1,118 1,410 4,071 4,529 9.6 73 18 16 82 65 19% 23% 9% 11% T T

ALKIM 18.26 451 2380 3206 30 AL A -10 -1.8 04 38 18 4% 54% 6% 57 77 465 526 94 121 265 BilS) 7.9 59 17 14 48 37 22% 27% 13% 16% T T
Kimya 8.7 66 17 15 65 51 20% 25% 11% 9%

MPARK 1440 2,996 23.38 62 AL -11 -26 13 33 79 0% 75 191 3,004 3,507 477 562 774 980 399 157 39 31 82 7.0 19% 22% 3% 6% T T
Saghk 399 157 39 31 82 70 19% 22% 3% 6%
LOGO 38.10 953 5575 6460 46 AL Y -22 -15 04 65 63 2% 54% 4% 62 84 337 396 103 132 229 279 153 113 42 34 94 74 28% 33% 15% 17%
Teknoloji 153 113 42 34 94 74 28% 33% 15% 17%
YATAS 20.60 882 3235 3354 57 AL A -17 -95 22 58 46 0% 93 117 1,020 1,236 154 186 271 388 9.5 75 33 23 63 52 37% 36% 15% 15%
Mobilya 9.5 75 33 23 63 52 37% 36% 15% 15%
MAVI 3882 1928 6054 6482 56 AL A -19 -11 14 73 87 1% 30% 1% 117 146 2,103 2,544 308 371 329 441 165 132 59 44 6.6 55 40% 38% 10% 11%
Tekstil Entegre 165 132 59 44 66 55 40% 38% 10% 11%
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EKGYO 2.05 7,790 267 303 30 AL A -72 13 29 50 63 4% 39% 10% 1,885 1,737 4,078 3,681 1,841 1,607 13,596 13,449 41 45 06 06 47 54 14% 13% 9% 8%
HLGYO 0.75 644 1.25 Oy D -85 -01 11 21 13 1% 5% 2% 92 256 97 2,057 7.0 0.3 8.7 5% 4%
ISGYO 0.99 949 137 145 39 AL A -83 01 16 47 22 4% 25% 14% 348 422 861 1,057 321 417 3,577 4,036 27 22 03 02 67 52 10% 11% 7% 7%
TRGYO 2.74 2,740 371 421 35 AL A 11 10 06 21 43 2% 9% 2% 1,113 1,246 2,000 1,613 943 913 7,499 8,610 25 22 04 03 62 64 16% 15% 10% 11%

— 4 4 — 2018 Tah./Gerg.
_; 2019 Tah./Gerg.

=

Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari 34 22 03 03 65 54 12% 13% 8% 8%
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AKBNK 7.48 29,920 11.00 1234 47 AL Y -13 -48 54 49 66 2% 20% 4% 6,518 7,235 209,080 241,585 11,367 12,872 41,626 46,907 46 41 07 06 26 23 16% 16% 14% 12% T T
ALBRK 1.36 1,224 1.72 27 AL Y -29 61 16 21 49 3% 14% 2% 358 481 2,865 3,340 3.4 25 04 04 13% 16% T T
GARAN 8.35 35,070 1230 1400 47 AL A -11 -22 178 50 76 2% 19% 3% 7,476 8,665 204,869 231,799 15,549 17,597 47,317 54,524 4.7 40 07 06 23 20 17% 17% 17% 15% T T
HALKB 7.40 9,250 10.00 1314 35 AL Y -7 15 95 49 64 2% 12% 6% 3,968 4,997 220,948 240,966 9,359 10,697 29,081 33,773 2.3 19 03 03 10 09 15% 16% 4% 4% T T
ISCTR 5.72 25,740 oy -12 -36 34 31 69 3% 22%
TSKB 0.95 2,660 172 152 81 AL A -13 -48 32 39 52 2% 18% 4% 677 756 1,123 1,267 4,042 4,672 39 35 07 06 24 21 18% 17% T T
VAKBN 4.92 12,300 780 850 59 AL A -16 -81 18 25 86 1% 6% 4% 4,311 5,127 185,518 215,627 10,596 11,890 27,659 32,521 29 24 04 04 12 10 17% 17% 7% 6% T T
YKBNK 2.53 21,371 335 288 32 AL A -9 -06 30 18 52 2% 16% 3% 4,283 5,049 192,628 221,718 11,055 12,537 33,217 37,080 50 42 06 06 19 17 14% 14% 11% 10% T T
Bankacilk 3.9 35 06 06 21 18 16% 16% 11% 10%
AKGRT 3.88 1,187 2.12 GG D -61 26 04 28 69 6% 74%
ANHYT 8.55 3,677 821 821 -4 AL A 69 17 01 15 63 4% 64% 5% 259 276 1,184 1,285 142 133 31 29 25% 22% T T
ANSGR 4.27 2,135 495 450 16 AL A -838 51 01 35 20 3% 32% 3% 291 363 1,980 2,340 73 59 11' 09 16% 17% T T
Sigorta 10.8 96 21 19 20% 20%
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ALARK 4.48 1,001 799 850 78 AL A -26 64 19 30 30 4% 18% 7% 158 256 1,158 1,440 136 155 1,558 1,890 63 39 06 05 4 37 11% 15% 6% 9% T T
ENKAI 451 22,550 580 616 29 AL A -28 62 31 12 70 3% 36% 5% 2,713 3,003 16,041 18,524 3,476 3,759 24,133 26,342 8.3 75 09 09 51 47 11% 12% 9% 9% T T
KCHOL 13.92 35300 19.00 20.07 36 AL A -47 41 26 26 84 2% 19%% 4% 5,186 5,567 115,321 129,590 9,549 10,035 33,186 36,866 68 63 11 10 58 55 16% 16% 5% 5% T T
SAHOL 8.84 18,037 12,70 1321 44 AL A -91 -07 15 47 72 2% 13% 2% 3,886 4,547 45129 50,384 10,107 11,625 29,521 33,660 46 40 06 05 283 246 14% 14% 1% 1% T T
SISE 4.12 9,270 524 559 27 AL A 15 11 57 34 46 2% 26% 5% 1,394 1,643 13,016 14,969 2,874 3,394 10,717 12,025 67 56 09 08 41 35 14% 14% 6% 7% T T
TKFEN 16.37 6,057 16.50 17.50 1 TUT A 7 17 6 50 77 3% 43% 4.2% 855 810 10,161 10,540 1,036 1,047 3,534 4,088 7.1 75 17 15 32 32 26% 21% 9% 7% T T
AGHOL 21.36 5,202 3459 3475 62 AL A -2 7 06 21 50 1% na 1% 120 4,562 571 4,143 43.5 1.3 25.9 2% 1% T
Holding 6.8 60 09 08 51 42 14% 15% 6% 7%
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Uyari Notu

12

Burada yer alan bilgiler Is Yatirm Menkul Dederler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirnm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Isbu rapor tarihi itibariyle Is Yatinm Menkul Dederler A.S. MPARK hisse senedi icin likidite saglayicisi hizmeti vermektedir.
Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir. Tim veriler, Is

Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Is Yatirim Menkul Dederler A.S. sorumlu dedildir.

IS Yatirnm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:
Artis Potansiyeli > %10 : AL
%5< Artis Potansiyeli < %10 :TUT
Artis Potansiyeli < %5 : SAT

Her sinir dederi igin analist +/- %5 kanaat kullanabilmektedir.

IS INVESTMENT



