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Piyasalarda Bugun

Piyasalar 12/07/2018

Tepki alisi bekleniyor...

Piyasalardaki satislar sertlesiyor. ABD ile Cin arasindaki dis ticaret savasinin Avrupa’ya da yayilacagi ve kuresel bliyumeyi vuracagi korkusu
ile yatinmeilar riskli varliklari yok pahasina elden cikartiyor. Emin liman olarak gériilen altin, isvicre frangi, yen ve dolar disinda neredeyse
tim varlik guruplari deger kaybediyor.

Kuresel risk istahina duyarli Turkiye varliklari kiresel satis dalgasindan en ¢ok hasar goérenler arasinda yer aliyor. MSCI Tuirkiye Carsamba
ginld %7’nin Uzerinde deder kaybederek 15 Temmuz darbe girisimi sonrasindaki en kot performansini gdsterdi. Tlrk lirasinda ve yerel
tahvillerde de agik ara en ¢ok kaybettiren gelismekte olan piyasa olduk.

ABD vadelileri ve Asya borsalarindaki tepki alislarina paralel Borsa istanbul’un %0,5 civari yiikselisle agiimasini bekliyoruz. Gegmis verinin
incelenmesi Borsa istanbul’un dolar bazinda %15’e yakin geriledigi dénemlerin ardindan genelde tepki aliglari geldigini gosteriyor. Tepki
yukselisinin ne kadar kalici olacagindan emin degiliz. Finansman tarafinin kétilesmesine ragmen genisleyen cari acik kirilganligimizi
artiriyor.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

§ BIST-100 Hacim Yabanci% EM Turkiye Gosterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY TRLIBOR 3M Is Yat.Tah. F/K

% Kapanig 91,289 12,475 62.35 1065 259 20.35 7.42 47574 5.5737 19 bps 2018 6.75%

T 1GinA ¥ -52% .. 08% 00bps ¥ -1.1% ¥ -7% 26.0 bps 16.3 bps <= 0.9% <& 0.9% 1.8 bps 2019 5.80%

g 1AylkA = -4.8% < 57.9% 0.4bps = -6% = -12% 163 bps 38 bps < 5.5% <& 0.9%  37.8 bps 2020 5.26%

©

E BIST-100 En lyi / En Kétl & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

5 Enlyi5 (%) TAVHL 3% SISE 2% TOASO 2% TKFEN 1% TRKCM 1%

S EnKoti 5 (%) [DGKLB  13% HLGM  -12% ISFIN -12% GARAN ~12% PRKME 11%
Hacmi En Ylksek 5 (TRY mn) GARAN 3064 ASELS 1743 THYAO 1686 KRDMD 849 HALKB 436

Haberler & Makro Ekonomi

Odemeler dengesinde kétiilesme devam ediyor

Odemeler dengesinde Nisan ayinda baslayan kétiilesme devam ediyor. Cari iglemler agigi Mayis ayinda gegen senenin ayni dénemine gére
0,5 milyar dolar artarak 5.9 milyar dolara yukseldi. Bunun sonucunda 12 aylik agik 57.6 milyar dolara (milli gelirin %6.7’sine ulasti.

Ancak asil rahatsiz edici olan finansman tarafindaki kétlilesme. Cari acigin biylmesine ragmen finansman tarafinda 0,3 milyar dolar cikis
goruliyor. Diger bir deyisle cari, sermaye ve finans hesaplar agidi azalacadina 6,2 milyar dolara yikseliyor. S6z konusu agik nereden
kaynaklandigi belli olmayan — net hata noksan- 3,4 milyarlik girisle ve rezervlerdeki 2.8 milyar dolarlik erime ile finanse ediliyor.

Haziran ayindan itibaren buylimedeki yumusak inisle beraber cari dengedeki bozulma kademeli olarak diizelmeye baglayacak. Ancak
finansman tarafinda ve 6zellikle portfdy hareketlerindeki kotulesme énumuzdeki aylarda devam edecek gibi gdzukuyor.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Netas

Kapanis (TL) : 8.41 - Hedef Fiyat (TL) : n.a - Piyasa Deg.(TL) : 546 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 2.24 ™
NETAS TI Equity- Oneri :N.R Get.Pot.%: n.a Analist: esezan@isyatirim.com.tr

Netas’in ana ortagi ZTE'ye ABD'de faaliyet yapmasinin 6nii agildi

Amerikal tedarikgilerle is yapmasina yasak getirilen Cin teknoloji sirketi ZTE'nin faaliyetlerine devam etmesinin onuni acti. ABD Ticaret
Bakanligi, Cin'in 2 numarall telekomunikasyon ekipmani ureticisi ile bir emanet anlagsmasi imzaladi. Yasak, ZTE emanet hesabina 400
milyon dolar yatirdiginda kaldirilacak. Haberin ardindan ZTE hisseleri hem Hong Kong hem Shenzhen borsasinda %24’lere varan artislar
kaydetti. Netas i¢in olumlu.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni!
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

12/07/2018
Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.

ING:RICS Konut Fiyatlari Dengesi % Saat:02:01 -- -0.03
JPN:Japon Yabanci Tahvil Alimlari  Saat:02:50 -- --
JPN:Yabancilarin Japon Tahvil Alimlari  Saat:02:50 -- --
JPN:Yabancilarin Japon Hisse Senetleri Alimlari

Saat:02:50 -- --
ALM:TUFE (Aylik) % Saat:09:00 -- 0.001
ALM:TUFE (Yillik) % Saat:09:00 - 0.021
ALM:TUFE (AB Uyarlanmig) (Aylik) % Saat:09:00 - 0.001
ALM:TUFE (AB Uyarlanmig) (Yillik) % Saat:09:00 - 0.021

FRN:TUFE (AB Uyarlanmis) (Aylik) Saat:09:45 -- --
FRN:TUFE (Aylik) Saat:09:45 -- --
FRN:TUFE (Yillk) Saat:09:45 -- --
AVR:Endistriyel Uretim (Dénemsellikten arindiriimig) (Aylik)

% Saat:12:00 - -0.009
AVR:Sanayi Uretimi WDA (Yillik) % Saat:12:00 - 0.017
BRZ:Perakende Satiglar (Aylik) % Saat:15:00 -- 0.01
BRZ:Perakende Satislar (Yillik) % Saat:15:00 -- 0.006
ABD:Haftalik igsizlik Bagvurulari  Saat:15:30 -- --
ABD:TUFE (Yillik) % Saat:15:30 - 0.028
ABD:CPI (Mevsimsellikten Arindirilmamig) Saat:15:30 -- 251.588
ABD:Cekirdek CPI Index SA Saat:15:30 -- 256.889

ABD:Bloomberg Tiketici Konfor Endeksi Saat:16:45 -- --

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (Is Yatinm) BISTte halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yoéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gore degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatirim Aragtirma Bélimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkun olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gore degerlendirilir i-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 tzerinde ise AL
Onerisi verilir; ii-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 altinda ise SAT o6nerisi verilir; iii-)
sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli ile endeksin beklenen getiri potansiyeli arasindaki fark negatif %5 ve pozitif %5 sinirlari iginde
kaliyorsa TUT &nerisi verilir.

Portféy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Aragtirma Mudirligiinin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan segilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azalis) potansiyeline, piyasa degerinin ve islem hacminin buyukligine goére agirliklandirilarak bir portfdy olusturulur. Olusturulan
portfoyde yapilacak degisiklikler yatinmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapall oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performansi Olgllirken alim satim islemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri
ahinda 0 0 arihinden itiharen ilnaili ansin ad kli artalama endeks ded i aca aktad

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalhdir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirnm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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