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Piyasalarda Bugun

Piyasalar 23/07/2018

Kritik Hafta..

Piyasalar icin kritik bir haftaya giriyoruz. Yarin segimlerden sonra ilk Merkez Bankasi Para Kurulu toplantisi yapilacak. Piyasa haftalik repo
faizinde 100-125 baz puanlik bir artis bekliyor. Beklentiler dahilinde veya Uzerinde bir artis TL'nin son gunlerdeki olumlu seyrini
destekleyecektir. Ote yandan, 2C bilango agiklamalari yarin Tiirk Telekom ile baslyor. Carsamba giinii Akbank, Persembe giinii ise Garanti
Bankasi 2C bilangolarini agiklayacak. Bankalarin 2C sonuglarinin yani sira ileriye donik beklentiler (6zellikle varlik kalitesi ile ilgili) ile ilgili
verecekleri mesajlar dikkatle izlenecek. Gegen haftaki yorumlarimizda BIST Banka endeksinin yukselise katiilmamasinin teknik olarak zayif bir
sinyal oldugunu belirtmistik. Cuma guinki islemlerde bankalarda bir toparlanma gordik. Cuma guni FITCH’in bankalarin notlarini 1-2 kademe
indirmesinin mevcut degerlemeleri dikkate aldigimizda hisse performanslarini olumsuz etkileyecegini distinmuyoruz. Dolayiyla bugiin BIST'de
olumlu bir agilis bekliyoruz. 95K seviyesinin giin iginde test edilecegini distiniyoruz.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

§ BIST-100 Hacim Yabanci% EM Turkiye Gosterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY TRLIBOR 3M Is Yat.Tah. F/K

% Kapanig 94,082 7,591 61.38 1070 267 20.44 7.07 4.8086 5.6025 19 bps 2018 7.13%

'E 1GUNA £ 1.2% < -14.7% -0.2bps < 0.9% £ 2% -1.0 bps = -0.5% = -0.1% 0.0 bps 2019 6.00%

g 1AylkA = -0.4% < 10.7% 06bps = -1% =+ -3% 89 bps -39 bps < 1.0% = -0.1%  63.0 bps 2020 5.39%
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5 BIST-100 En lyi / En Kétl & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

5 Enlyi5 (%) CEMAS 20% KIPA 20% SASA 8% TRCAS 7% TTKOM 5%

S EnKoti 5 (%) lozevo 4% KROMD 2% CEMTS “1% ISFIN 1% KOZAA 1%
Hacmi En Ylksek 5 (TRY mn) GARAN 1085 THYAO 939 ASELS 614 SASA 541 KRDMD 388

Haberler & Makro Ekonomi

Almanya Tiirkiye’ye Yonelik ihracat Limitini Kaldirdi

Basinda g¢ikan haberlere gére Almanya 2017°de getirdigi Turkiye'ye yonelik ihracata kredi garantisinin 1,5 milyar avro ile sinirlandiriimasi
uygulamasi kaldirdi. Frankfurther Allgemine Zeitung gazetesinde yer alan habere gore sinirlandirma bu yil uzatiimayacak. Ayrica Alman
Hulkimeti olaganustl halin sonlandiriimasiyla Turkiye'ye yonelik seyahat uygulamasini hafifletti.

Fitch 24 Tirk Bankasi’nin Notunu Dusurdii

Kredi derecelendirme kurulugu Fitch Cuma aksami yayinladigi bir raporlar 24 Turk Bankasr’'nin yabanci para cinsi kredi notunu digirdu ve
bankalari negatif izlemeden cikardi. S6z konusu indirim yabanci sermayeli bankalar igin 1 not, yerli sermayeli bankalar igin 2 not seviyesinde
oldu. Rapora gore not indirimleri Turkiye’nin 13 Temmuz’'daki tlke kredi notunun indirilmesini takiben geldi. Fitch’e gore bankalarin finansal
kapasite notlarindaki indirim son dénemde piyasalardaki dalgalanma, TL’deki deger kaybi, blylimedeki sert inig riski ve yatirimci guvenindeki
zedelenme nedeniyle bankalarin performanslarindaki artan riski, varlik degerlerini, likidite ve fonlama profillerini yansitiyor. Bankalarin mevcut
degerleme seviyelerinin cogu olumsuz gelismeyi fiyatladigini dusundyoruz. Ancak not indirimlilerinin bankalarin borglanma maliyeti Gzerinde
olumsuz etkisi olabilecegini not etmek gerek.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

DO & CO Aktiengesellschaft
Kapanis (TL) : 338.6 - Hedef Fiyat (TL) : n.a - Piyasa Deg.(TL) : 3299 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 0.42 ™
DOCO TI Equity- Oneri :GOZDEN GECIRILIYOR Get.Pot.%: n.a Analist: uonder@isyatirim.com.tr

THY-DO&CO anlagsmasi bu hafta belli olacak

THY Yénetim Kurulu Bagkan ilker Ayci Business HT'de cikan habere gére gériismelerin Do&Co ile devam ettigini ve Do&Co'nun ikram
hizmetlerinden memnun olduklarini agikladi. Singapur menseili SATS sirketi ile goérismelerin sunulan finansman paketinin daha cazip
olmasi nedeniyle basladigini ancak istendigi 6lglide ilerlemedigini belirtti. Bu hafta bir karar gikmasi hedefleniyor.

3. havalimaninin Turkish-Do&Co’ya yilda 45-50 milyon dolar EBITDA yaratmasini bekleniyor. Yatirimin da 100 milyon dolar civarinda

olacagi hesaplaniyor.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1

Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5

Gelismis Hisse Arama Yeni!
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx

Oneri Listeleri

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx
23/07/2018

Yurtici Ajanda
Temmuz Tuketici Gliven Endeksi - Saat:10.00

Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.
BRZ:FGV IPC-S Tiketici Fiyat Endeksi Saat:14:00 -- --
ABD:Chicago FED Aktivite Endeksi Saat:15:30 -- -0.15
ABD:Mevcut Konut Satiglari  Saat:17:00 - 543m

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (Is Yatinm) BISTte halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yoéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gore degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatirim Aragtirma Bélimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkiin olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gore degerlendirilir i-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 tzerinde ise AL
Onerisi verilir; ii-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 altinda ise SAT 6nerisi verilir; iii-)
sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli ile endeksin beklenen getiri potansiyeli arasindaki fark negatif %5 ve pozitif %5 sinirlari iginde
kaliyorsa TUT &nerisi verilir.

Portfdy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Arastirma Midirliigiinin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan secilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azahg) potansiyeline, piyasa degerinin ve islem hacminin bulyukligine gore agirliklandinlarak bir portfdy olusturulur. Olusturulan
portfoyde yapilacak degisiklikler yatinmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapali oldugu saatlerde yapiimaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performan5| olgulurken allm satlm |§Iemler| dolayisiyla olusan mallyetler dlkkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri

Burada yer alan bilgiler is Yatlrlm Menkul Degerler AS. tarafindan bllgllendlrme amaci |Ie ha2|rlanm|$t|r Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanh@i hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalhdir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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