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2018 2.C Mali Tablo Analizi AL
Gergeklesen ve Tahminler Yukselme Potansiveli*  44%
Yiiksek finansman gideri gii¢lii operasyon biiyimesini goélgeledi. Kodu TCELL
Turkcell 2C18’de bizim net kar beklentimiz olan 498 milyon TL ve piyasa
beklentisi olan 421 milyon TL’nin altinda 415 milyon TL net kar agikladi. Fiyat Bilgileri TL UsSD
Gegen senenin ayni déneminde ise 704 milyon TL ve 2018 yilinin ilk K@panis 25072018 VIR 2e
<. . . - 12 Aylik Hedef Fiyat TL 16.88 3.47
ceyreginde ise 501 milyon TL net kar agiklamisti. Gugli operasyonel 12 Aylk Onceki Hedef Fiyat T 16.82 346
performansa ragmen net kur farki giderindeki, finansal borglardan pyasa pegeri(mn) 25718 5,289
kaynaklana faiz giderindeki ve itfa ve tllkenme paylari ile amortisman Halka Acik PD (mn) 12,558 2,582
giderindeki artis net kari olumsuz etkiledi. Ortalama islem Hacmi (3Ay) 1404 30.6
. Hisse sayisi (mn) 2,200
Son Geyrekte One Gikanlar Takas Saklama Orani (%) 48.83
Group gelirleri cift haneli biiyiimeye devam ediyor. Grup gelirleri £2rpaniar AR AT
2C18'de yilik bazda %18.3 bilyiidii ve 5.1 milyar TL'ye ulasti (iSY tahmini: :;DD 51’2 f"B
4.95 milyar TL ve piyasa: 4.98 milyar TL). Bu biyiime temel olarak 4.5G 5y e A6 4:f
servisleri ile artan data kullanimi, dijital servislerin kullanimindaki artig,
Turkiye’de genisleyen abone bazi ve ylikselen faturali abone orani, mobil ve Fiyat Performansi(%) 1Ay 3Ay 12Ay
sabit tarafta artan goklu oyun abone payindan kaynaklanmaktadir. Grup TL 2 -16 1
gelirlerinin %86'sini olusturan Turkcell Tirkiye gelirleri yillik bazda %15.8 ABDS 1 30  -26
artisla 4.4 milyar TL’ye ulasti. Bunun arkasindaki nedenler olarak data ve BIST-100 Relatf 2 = 14
dijital servis gelirlerinin %15.8 artmasini ve toptan segment gelirlerinin %44.8
artmasini séylfeye?iliriz. Grup g.;elirlerinin' °/?6’S|n.| olusturan Tl{rk"cell.l Fiyat/ BIST-100'e Goreceli Fiyat
Uluslararasi gelirleri, temel olarak lifecell gelirlerindeki artisla %28.6 buyidu 18.00 - 140
ve 332 milyon TL oldu. Grup gelirlerinin %7’sini olugturan ve bilgi ve eglence 1g g - 120
servisi, cagri merkezi gelirleri ve finansal hizmetler gelirlerinden olusan diger 14.00 - 100
istirak gelirleri %44.9 artisla 370 milyon TL'ye ulasti. 12.00
i ) 10.00 80
FAVOK marji 8 puan artti. FAVOK 2C18de yillik bazda %46.5 8.00 - 60
yiikselirken FAVOK marji 8 puan artisla %41.8 oldu. Yeni UFRS 6.00 - 40
standartlarinin FAVOK uzerinde etkisi 343 milyon TL pozitiftir. UFRS etkileri ggg 20
haric FAVOK, guglii gelir blyimesi ve uygulanan etkin gider yonetimi ile % g e —
23 artig gésterdi. Turkcell Tirkiye FAVOK'G %43.8 artigla 1.86 milyar TL PRI IL2EEERE
olurken Turkcell Uluslararasi FAVOK'(i %85.4 artisla 122 milyon TL ve diger 5883=28¢s5833
istiraklerinin FAVOK'Ui tiiketici finansman sirketinin katkisinin artmasiyla % —— TCELL Kapanss (Sol
52 Hafta Fiyat Araligi (TL) 11.06  16.44

55.7 bilyidil.

Yabanci Orani (%)

Degerleme lizerindeki etki ve Goriiniim

2018 yili gelir beklentisini giincelledi. Sirket 2018 yili igin %14-16 olan
gelir blyUimesi hedefini %16-18 olarak glncelledi. %37-40 araliginda olan
hedef FAVOK marji ve %19-18 hedef operasyonel yatirim harcamalarinin
satisa orani beklentilerini ise korumaya devam ediyor.

AL tavsiyemizi koruyoruz. Sirketin Haziran ayr sonu net borg g,
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Yabanci Orani...

3Ay Ort

pozisyonun 11.3 milyar TL. UFRS 16 uygulamasindan kaynakli kiralama
yikimlilikleri hari¢ net borg 10.24 milyar TL ve Net Borg/FAVOK carpani
ise 1.49x olarak gerceklesmistir. Tuketici Finansman Sirketi'nin vermis
oldugu tlketici kredileri hari¢, sadece telekom iglerinden olan net borcu ise
5.5 milyar TL, kaldirag orani ise 0.84x olarak gergeklesmistir.
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Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz.
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BIST'e goreceli performans

Kaynak : BIST/Is Yatirim tahminleri
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Kaynak : BIST/Is Yatirim tahminleri

Kaynak : BIST/Is Yatirim tahminleri

Takip Listesi Oneri Dagilimi (%)

Sektorel Oneriler
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Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Is
Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan Is Yatinm Menkul Degerler A.$. sorumlu degildir.




