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Yap! Kredi Bankasi

2018 2.C Mali Tablo Analizi

Gergeklesen ve Tahminler

YKB yilin son geyreginde TL1.227mn solo net kar acikladi. Agiklanan
kar rakami beklenti ortalamasi olan TL1.1bn (is Yatinm: TL 1,074mn)un
yaklasik %12 Uzerinde gerceklesti. Bankanin 6z kaynak karlihgi ikinci
ceyrekte 200 baz puan dusus gosterdi. Burada TL.4.1 milayrlaik sermaye
artisinin  menfi etkisi olurken, bu rakami dlzeltince bankanin ikinci
ceyrekteki 6z kaynak karlihgr 90 baz puan diserek %15.8 olarak
gerceklesmis oldu. Ana faaliyet gelirleri basta net faiz ve komisyon gelirleri
olmak Uzere gugli bir gérunim cizerken, bankanin ceyrek iginde takibe
attidi iki blayudk ticari dosyadan kaynaklanan karsilik giderlerinin etkisini de
oldukca hafifletti Bu arada trading gibi diger faiz disi gelirlerin de gugli seyri
genel kariligi olumlu etkilerken, faaliyet giderlerinin kontrolli artisi da net kar
rakamini destekledi.

Son Geyrekte One Gikanlar

Banka ceyrekte %8 kredi bliyimesi, %7 mevduat blyumesi gergeklestirerek
genel olarak 6zellikle krediler tarafinda diger 6zel bankalar gére daha iyi bir
performans godsterdi. Bankanin sermaye girisinin de rahatligiyla ceyrek
sonunda maliyetli mevduati serbest birakmasi, bunun yaninda kredilerin
yeniden fiyatlanmasi sonucu c¢ekirdek kredi spredlerinde 6nemli artiglar
gérildii. Daha kuvvetli TUFEX gelirleriyle de desteklenen net fazi marji
swap maliyetlerine gore dizeltilmis olarak 26bps artisg gésterdi.

Son geyrekte bazi ticari krediler takibe atildi. Birisi enerji digeri tarim
sektoriinden olmak Uzere iki ticari kredi takibe atilirken (toplamda TL 2.3
milyar) dénem iginde tahsilatin gi¢li seri ve TL 1.6 milyarlik bir tutarin takip
stogundan satilimasi soncu, takip orani birinci ceyrege goére diserek %3.9
seviyesine indi. Bunun yaninda hem yeni taibe atilan kredilerin etkisi hem
de TL'nin deger kaybiyla net risk maliyeti ise 70 baz puan artig gosterdi.
Bnakanin karsilik orani ise %82 ile diger 6zel bankalardan daha yiksek bir
konuma geldi. Bu arada banka geyrek iginde TL 188mn’luk bir serbest
karsiik ayirdi. Boylece sene basinda beri ayrilan serbest karsilik tutari TL
288mn’a ulasti.

Ucret ve komisyon gelirlerindeki giiglii seyir ve maliyet etkinligi
karlihgi destekliyor. Maliyet- gelir rasyosu 2C'de %35 gibi oldukga
rekabetgi bir seviyeye ulasmis durumda. Bu oran gegcen sene %40’larin
oldukgca Uzerinde bir noktadaydi. Bu arada bankanin ucret ve komisyon
Uretimi muhtemelen bu sene ki hedefleri dnemli derecede asmis olacak.
Toplam ve c¢ekirdek sermaye oranlart %5.15 ve %11.7 oraninda
gerceklesirken, bu oranlarin bankanin gelecekteki blylime planlari igin
oldukga yeterli oldugu nu belirtelim

Degerleme uizerindeki etki ve Goriiniim

2018 net kar hedefi arttinldi. Bankanin gugli ana faaliyet gelir
performansinin yaninda su ana kadar %9.5 enflasyon tahminiyle
degerlenen TUFEX portfdyiinde son geyrekte cok énemli bir ek gelirde
kaydedilecegi icin banka 2018 kar blylime tahmini dusik %10’lar
seviyesinden %20’ye yakin bir blylimeye revize etti. Bu arada karsilik
giderlerinde hedeflenenin Uzerinde bir artis beklenecegi ve SYR icin de
baskili ortamin devam ettigi vurgulandi. Bankanin 2C sonuglarinin olumlu
karsilanacagini dustintyoruz.
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Yukselme Potansiyeli* 58%

Kodu YKBNK
Fiyat Bilgileri TL uUsD
Kapanis 31 07 2018 2.12 0.43
12 Aylk Hedef Fiyat TL 3.35 0.80
12 Aylk Onceki Hedef Fiyat TL ~ 2.88 0.69
Piyasa Degeri (mn) 17,908 3,648
Halka Agik PD (mn) 3,173 646
Ortalama Islem Hacmi (3Ay) 149.5 32.2
Hisse sayisi (mn) 8,447
Takas Saklama Orani (%) 17.72
Carpanlar 2018T 2019T
F/K 4.1 3.5
PD/DD 0.5 0.5
PD/Mevduat 0.1 0.1

Fiyat Performansi (%) 1Ay 3Ay 12Ay

TL -15 -18 -28
ABD $ -20 -30 -48
BIST-100 Relatif -15 -13 -20

Fiyat / BIST-100'e Goreceli Fiyat
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Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 1
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Yapi Kredi Bankasi
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BIST'e goreceli performans
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Gerg F/DD

Tahmini F/DD

Gerg F/IK

Tahmini F/K

Kaynak : BIST/Is Yatirim tahminleri

Kaynak : BIST/Is Yatirim tahminleri

Takip Listesi Oneri Dagilimi (%)

Sektorel Oneriler

Sirket Sayisi
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Yapi Kredi Bankasi

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Is
Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan Is Yatinm Menkul Degerler A.$. sorumlu degildir.




