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Piyasalarda Bugun

Piyasalar 08/08/2018
Yoériingeye donmeye calisiyoruz...

Turkiye varliklari ABD — Turkiye iligkilerinin duzelebilecegi umudu ile toparlaniyor. Bir Turk heyetinin mizakere icin ABD’ye gitmesi iki tlke
arasindaki sorunlarin ¢gézulmesi igin diplomasi kanalinin acik oldugunu gostererek Turkiye risk priminin bir nebze gerilemesini sagladi ve faiz
artigl baskisindaki Turk lirasina nefes almak igin firsat verdi.

Kuresel risk istahinin Wall Street’'in 6nderliginde toparlandigi bir konjonkturde uzun suredir dinyadan negatif ayrigan Turkiye varliklari yeniden
yoriingeye girmeye calisiyor. MSCI Turkiye %1,4 artisla en ¢ok deger kazanan piyasalar arasinda yer aldi. Doéviz ve tahvil piyasalarinda da
en iyi performans gosteren piyasalar arasinda yer aldik.

Kuresel risk istahindaki toparlanmaya paralel Tlrkiye piyasalarindaki tepki aliglarinin devam etmesini bekliyoruz. Anormal seviyelere yikselen
risk primleri Tarkiye varliklarinin cazibesini ve olasi tepki aliglarinin guctnd artiriyor. Ancak kisa vadede gozler ABD — Turkiye
gorusmelerinden sizacak bilgi akisinda olacak.

- BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

E BIST-100 Hacim Yabanci% EM  Tirkiye Gésterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY TRLIBOR 3M Is Yat.Tah. F/IK

E Kapanis 96,161 9,523 61.87 1080 249 22.29 7.30 5.2729  6.1109 20 bps 2018 7.32%

E 1GinA & 2.1% & 25.3% 0.2 bps & 0.8% 1% 18 bps -1.1 bps & 2.3% 4 2.6% 24.2 bps 2019 6.12%

E 1AyhkA ¥ -2.6% 4 11.2% 0.8 bps & 2% ¥ -16% 240 bps 37 bps & 14.4% & 2.6% 83.2 bps 2020 5.44%

E BIST-100 En lyi / En Kétii & Iislem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

5 Enlyi 5 (%) TAVHL 8% HALKB 6% NTHOL 6% KORDS 6% VAKBN 5%

2 EnKoti5 (%) [obAs 8% sopbA  -2% TTRAK -2% EGEEN -2% DOHOL 2%
Hacmi En Yiksek 5 (TRY mn) THYAO 1850 GARAN 880 ASELS 832 KRDMD 829 HALKB 681

Haberler & Makro Ekonomi

Temmuz ayinda Hazine Nakit Fazlasi Verdi

Din aciklanan Temmuz ayi nakit gerceklesmelerine gére Hazine 754 milyon TL’lik nakit fazlasi verdi. Temmuz ayinda faiz disi fazla ise 6,0
milyar TL oldu. Bdylece yilin ilk yedi ayinda nakit a¢igi 37,6 milyar TL oldu. Aciklanan son nakit dengesi Merkezi yonetim butcesinde
Temmuz’'da bir 6nceki ayki sert bozulma sonrasinda toparlanma olacagina isaret ediyor.

Temmuz ayina dair finansman tarafina bakildiginda ise 12,7 milyar TL'lik i¢ bor¢ 6demesine karsilik 21,7 milyar TL'lik i¢ borglanma dikkat

cekiyor. Ayni ayda nakit fazlasi da verilince net borglanmadan gelen miktar Hazine mevduatlarinda artis olarak yansidi (10,0 milyar TL) .
Merkez Bankasi verisine gére kamu mevduati blytkligd Temmuz sonu itibariyle 35,9 milyar TL'ye geldi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Bagfas

Kapanis (TL) : 7.17 - Hedef Fiyat (TL) : 8.5 - Piyasa Deg.(TL) : 323 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 0.25 J
BAGFS TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 18.55 Analist: uonder@isyatirim.com.tr

Bagfas 2C18 finansallarini agikladi-olumsuz

Bagfas 2C18 finansallari agikladi. Sirket gecen senenin ayni doneminde agikladigi 15 milyon TL net zarara karsilik, yuksek kur farki
giderleri sebebiyle, piyasa beklentisi olan 44 milyon zarar ve bizim beklentimiz olan 65 milyon TL net zarara yakin 59 milyon TL net zarar
acikladi. Satiglar yillik bazda %6 oraninda azalarak 2C18’de 69 milyon TL oldu. Sirket 2C18’de %4,7 oraninda brit karj marji kaydetti.
Sirketin ilk geyrekteki briit kar marji %16,2 seviyesinde, gegen senenin 2. geyreginde ise %5,4 idi. FAVOK beklentimiz olan 8 milyon TL'ye
paralel, ancak piyasa beklentisi olan 15 milyon TL’nin bir hayli altinda, 7 milyon TL olarak gergeklesti. 2C17'deki FAVOK rakami ise 6
milyon TL ve FAVOK marji %7,8 idi (2C18: %9,5).

Yorum: Bagfas’in agiklanan zayif 2C18 mali sonuglarina piyasa tepkisinin olumsuz olmasini bekliyoruz.

TAV Holding

Kapanis (TL) : 27.58 - Hedef Fiyat (TL) : 37.15 - Piyasa Deg.(TL) : 10019 - 3A Ort. igl.Hac.(mn$) : 7.77 ™
TAVHL TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 34.68 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr

Temmuz ayinda toplam yolcu sayisi Antalya Havalimani katkisiyla %48 artti

TAV Havalimanlari isletmesini yUrittigi havalimanlarina iliskin Temmuz ayi yolcu trafik verilerini yayinladi. 2018 Mayis ayinda hisse devri
tamamlanan Antalya Havalimani yolcu sayilarinin Mayis 2018’den itibaren TAV’in yolcu sayilarina yansidigini hatirlatmak isteriz. Buna gore
Temmuz ayinda Antalya Havalimanin da katkisiyla toplam dis hat yolcu sayisi yillik bazda %74 artigla 11.95 milyona ve i¢ hat yolcu sayisi
yine %12 artis ile 5,63 milyon adede ylkselerek, toplam yolcu sayisini yillik bazda %48 artisla 17.58 milyona tasidi. Antalya Havalimani’nin
katkisini disarida biraktigimizda TAV’in toplam yolcu blyimesi Temmuz ayinda %6.7 olarak gergeklesiyor. 7A18'de ise toplam yolcu sayisi
%34 (dis hat +%47; i¢c hat +%17) artisla 84.24 milyona ulasti (Antalya Havalimani disarida birakildiginda 7A18 toplam yolcu buyimesi
%7.5). Temmuz ayinda Istanbul Atatiirk Havalimani’nda toplam yolcu trafigi dis hat yolcu trafigindeki %3’lik artisa ragmen i¢ hat yolcu
sayisindaki %7 dists sonucunda yillik bazda degisiklik gostermeyerek 6.42 milyon olarak gergeklesti. TAV’In yurtdisi operasyonlarinda
ise Temmuz ayinda %58 yolcu trafigi artigi ile Tunus en gugli blylime gosteren havaalani olurken, Medine %%44, Gurcistan %15 ve
Makedonya %19 yolcu artisi gosterdi.

TAV Antalya Havalimaninin katkisiyla birlikte 2018'de %30’in Uzerinde toplam yolcu blylUmesi bekliyor. Bunun disinda sirket 2018'de
istanbul Atatiirk Havalimanr’nda %8-%10 yolcu biiyiimesi, giden direkt yolcuda ise %11-%13 biiylime bekliyor. Sonuglari TAVHL igin olumlu
buluyor, ve hisse i¢in 37.15TL hedef fiyatimiz ile AL tavsiyemizi koruyoruz.

Turkcell

Kapanis (TL) : 12.54 - Hedef Fiyat (TL) : 16.88 - Piyasa Deg.(TL) : 27588 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 29.71 &
TCELL TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 34.59 Analist: akumbaraci@isyatirim.com.tr

Turkcell'in Eurobond alim iglemleri

Turkcell'in Yonetim Kurulu'nun 27 Temmuz 2016 ve 30 Ocak 2017 tarihlerinde almis oldugu geri ahm kararlari kapsaminda; 7 Agustos
2018 tarihinde, Tutkcell toplam 2 milyon dolar nominal degerde Eurobond’'u ortalama 91,500 dolar fiyatindan gergeklestirdigini duyurdu.
islemin toplam tutari 1.87 milyon dolar'dir.

Vakifbank

Kapanis (TL) : 4.12 - Hedef Fiyat (TL) : 7.8 - Piyasa Deg.(TL) : 10300 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 19.68 ™
VAKBN TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 89.32 Analist: bsengonul @isyatirim.com.tr

Vakifbank 2G18 Sonuglari

Vakifbank yilin ilk geyreginde TL 1,074mn solo net kar agiklayarak karini geyreksel bazda %?2 yillik bazda %219 arttirdi. Agiklanan kar

rakami tahminlerin hafif (izerinde gergeklesmis durumda. Banka ilk geyrekte %17 solo 6z kaynak karlilik elde ederken, banka TUFEX

menkul kiymetleri icin enflasyon varsayimini ilk yarida ortalama %9 kullanarak ikinci yari igin bu portféyden kuvvetli bir geliri ikinci yariya
tasimis oldu. Marjlarin ¢zellikle kredi spredleri nedeniyle 23 baz puan artis gostermesi, Gicret ve komisyon gelirlerinin kuvvetli artigina

devam etmesi ve trading gelirleri gibi faiz digi gelirlerinde kuvvetli seyri kari olumlu etkilemeye devam etti. Banka yil i¢in sene basinda
belirledigi %17 6z kaynak karlihgini korurken, grup Il ve takibe atilan kredilerde artis diger bankalar ile karsilastirildiginda gok daha kontrol
altinda goézukuyor.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter'a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1

Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5

Gelismis Hisse Arama Yeni !
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx

Oneri Listeleri

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx
08/08/2018

Yurtici Ajanda
PETKM 2C18 mali tablo aciklamasi (ISY net kar tahmini:
232 mn TL, Piyasa beklentisi: 208 mn TL)

Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.

Oneri bilgilendirmesi: Is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (Is Yatinm) BIST'te halka acik sirketler icin AL, TUT ve SAT ydniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatirnm Arastirma Bélimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilancolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru dederlendirme yapmanin mimkiin olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri igin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gore degerlendirilir i-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 Uzerinde ise AL
Onerisi verilir; ii-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 altinda ise SAT o6nerisi verilir; iii-)
sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli ile endeksin beklenen getiri potansiyeli arasindaki fark negatif %5 ve pozitif %5 sinirlari iginde
kaliyorsa TUT O6nerisi verilir.

Portféy getirisi bilgilendirmesi: En Gok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Aragtirma Midirliginin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan segcilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azalig) potansiyeline, piyasa deg@erinin ve iglem hacminin biyukligine goére agirliklandirilarak bir portfdy olusturulur. Olusturulan
portféyde yapilacak degisiklikler yatirimcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapall oldugu saatlerde yapiimaktadir. En Gok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performan3| olgulurken alim satlm |$Iemler| dolay|3|yla oIU$an mallyetler dlkkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri

A l A

Burada yer alan bllgller Ig Yatlrlm Menkul Degerler A$ taraflndan bllgllendlrme amaci |Ie ha2|rlanm|§t|r Yatirnm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile mugsteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldudu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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