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Piyasalarda Bugun

Piyasalar 20/09/2018

OVP o6ncesi iyimser hava...

Buglin saat 11:00’de acgiklanacak olan Orta Vadeli Program Oncesi gelismekte olan piyasalarda ve Turkiye varliklarinda iyimser bir hava
hakim. Wall Street’teki yatay seyre ragmen MSCI GOU ve Tiirkiye endeksleri giinii %1,1 ve %3,7 yiikselisle kapatti.

ABD borsalarinin zirve yaptigi bir ortamda kiresel sermaye yeniden gelismekte olan piyasalara yonelmeye basladi. Gelismekte olan tlke ETF
lerine para girisi 2017 Temmuz ayindan beri gérdigu en yuksek degerlere ulasti.

Turkiye piyasalarinda gelismekte olan piyasalara ilginin artmasi ile agiklanamayacak bir yikselis gorultyor. Merkez Bankasr’'nin sok faiz artisi
sonrasl Turk lirasinda gorilen gliclenme, BDDK ve Bankalar birliginin isbirligiyle saglanan finansal istikrar diin banka hisselerinde %6’ya yakin
yukselis gortlmesini sagladi.

Wall Street ve Asya borsalarindaki ytkselise paralel Turkiye varliklarindaki iyimser havanin devam etmesini bekliyoruz. Bugiin saat 11:00'de
aciklanacak Orta Vadeli Program’da mali sikilasma, yapisal reformlar ve makro ihtiyati tedbirler konusunda piyasanin istedigi mesajlar verilirse
piyasalardaki yukselisin devam ettigini gorebiliriz.

“Doviz soku sonrasi olasi dengelenme patikalar1” raporumuzla ilgili linki ilisikte bulabilirsiniz
http://rapor.isyatirim.com.tr/2_20180919125834966_1.pdf

- BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

E BIST-100 Hacim Yabanci% EM  Tirkiye Gésterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY TRLIBOR 3M Is Yat.Tah. F/IK

E Kapanis 96,604 9,388 62.35 1031 211 25.32 7.30 6.3208  7.3899 25 bps 2018 7.51%

E 1GinA & 1.8% 4 30.2% -0.1 bps & 1.1% 4% 38 bps -12.2bps ¥ -0.9% ¥ -0.8% 6.4 bps 2019 5.48%

E 1AylIKA & 7.1% & 296.3% 3.2bps ¥ 0% 6% -202 bps -34 bps & 5.3% ¥ -0.8%  320.0 bps 2020 4.58%

E BIST-100 En lyi / En Kétii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

5 Enlyi 5 (%) TSKB 8% AKBNK 7% GARAN 7% EKGYO 7% TTKOM 6%

= EnKoti5 (%) [KARTN' % EYHO  -4% SNGYO -2% SODA -2% BIMAS -2%
Hacmi En Yiksek 5 (TRY mn) GARAN 1076 THYAO 778 PETKM 716 ASELS 669 AKBNK 452

Haberler & Makro Ekonomi

Bazi celik uriinler lizerinde gegici koruma 6nlem karari alindi

Resmi gazete ¢ikan habere gore yassi mamuller, uzun mamuller (Cubuklar, teller ve profiller), boru ve igin bos profiller, paslanmaz gelikler ile
demiryolu ve tramvay hatti malzemeleri ithalatinda gegici koruma onlemi karari alindi. Buna gore s6z konusu urinler igin 200 giin slreyle
gegcici korunma onlemi olarak %25 oraninda ek mali ylikimlilik uygulanmasina karar verildi. Gelismekte olan Ulkelere muafiyet taninacak.
Haberin etkisinin Erdemir, Kardemir, isdemir, Borusan ve izdemir gibi yerli Ureticiler (izerinde olumlu olmasini bekliyoruz. AB Tiirkiye'nin gelik
ithalatinin %35’ini olusturuyor.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Tiirk Hava Yollar

Kapanis (TL) : 18.4 - Hedef Fiyat (TL) : 26.3 - Piyasa Deg.(TL) : 25392 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 246.48 ™
THYAO TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 42.96 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr

THY ucak kg basina kargo goénderim licretlerini TL bazinda %81 arttirdi

Evrensel websitesinde yer alan haber goére THY ugak kg basina kargo gonderim Ucretlerini TL bazinda %81 arttirdi. Haberi sirket tarafinda
henliz dogrulanmadi. THY 2018'de 1.5 milyar dolar kargo geliri hedefledigini hatirlatmak isteriz.

Bandirma Giibre Fabrikalar1 A.S

Kapanis (TL) : 6.03 - Hedef Fiyat (TL) : n.a - Piyasa Deg.(TL) : 271 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 0.22 a5
BAGFS Tl Equity- Oneri :GOZDEN GECIRILIYOR Get.Pot.%: n.a Analist: uonder@isyatirim.com.tr

Yeni ihracat siparigleri-Olumlu

KAP’ta diin yapilan duyuruya istinaden Bagfas ispanya’ya ihrag edilmek (izere toplam 5.500 ton, Fas’a ihra¢ edilmek iizere toplam 5.000
ton ve Bulgaristan’a ihrag edilmek Gizere 2.500 ton olmak Uzere, toplam 2 milyon ABD dolari tutarinda 13.000 ton CAN gtibre siparisi ald1.
Alinan siparis tutari bizim 2018 ihracat gelir ve hacim tahminimizin %6,5’'ine karsilik geliyor. Olumlu

Yatas Yatak

Kapanis (TL) : 3.85 - Hedef Fiyat (TL) : 4.9 - Piyasa Deg.(TL) : 577 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 3.16

YATAS TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 27.27 Analist: kdemirak@isyatirim.com.tr

Yatas yatirim tesvik belgesi aldigini acikladi

Yatas Ankara fabrikasindaki mobilya yatirimi ¢ergevesinde 32,7 milyon TL'lik yatirim tesvik belgesi aldigini agikladi. Notr.

Coca-Cola icecek A.S

Kapanig (TL) : 32 - Hedef Fiyat (TL) : 47.7 - Piyasa Deg.(TL) : 8140 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 2.82

CCOLA TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 49.06 Analist: mkucukmeral@isyatirim.com.tr

Coca Cola igecek Ozbekistan’da yatirim firsatlarini degerlendiriyor

Coca Cola icecek, Ozbakistan Maliye Bakanligi ile The Coca Cola Company ve EBRD’nin de katihmiyla is birligi firsatlarini gériismek ve

Coca Cola Beverages Uzbekistan’a yapilabilecek potansiyel yatirimlarla ilgili 6n dederlendirme yapmak tizere 19 Eylil’'de bir toplanti
yapildigini acikladi. Coca Cola Beberages Uzbekistan'in %57.1’i Ozbekistan kamu sirketi O’zbekozigovqgatxolding’e, %42.9'u ise The Coca
Cola Export Corparion’a aittir. Hatirlatmak gerekirse Coca Cola igecek gegen sene de Coca Cola Afrika ile ilgilenmis ancak daha sonra
Afrika yerine daha yakin cografyalardaki firsatlari degerlendirmek (izere vazgegmisti. Bu kapsamda Misir, Ozbekistan ve Giircistan en olasi
pazarlar olarak goriinmekteydi. Sirket'in orta vadede yurtdisinda buylime stratejisini olumlu karsilamakla birlikte olasi bir yatirim igin suan
gorusmelerin gok erken bir asamada olmasi ve olasi bir anlasma ile ilgili detaylarin bilinmemesi nedeni ile haberin hisse izerinde giglu bir
etki yaratmasini beklemiyoruz.

Petkim

Kapanis (TL) : 5.91 - Hedef Fiyat (TL) : 7.48 - Piyasa Deg.(TL) : 9752 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 73.47

PETKM TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 26.49 Analist: akumbaraci@isyatirim.com.tr

STAR igin 2. taksit 6demesi

Ocak ayinda Petkim, SOCAR Turkey Enerji A.S. (STEAS) ile STAR Rafineri A.$.nin (STAR) %18 dolayli ortadi olmak Uizere Rafineri

Holding A.$.'nin %30'luk hisse devrine yonelik olarak bir hisse devir ve satis sdzlesmesi imzalandidi kamuya duyurmustu. S6z konusu
sOzlesme uyarinca, STAR Rafinerisinin devreye alinmasi igin testlere baslandidi bildirildiginden, devir bedelinin ikinci taksiti olan 240 milyon

dolarin Eylil sonuna kadar STEAS'a 6denmesine karar verildigini acikladi. Haberin etkisinin nétr olmasini bekliyoruz.

Petkim

Kapanis (TL) : 5.91 - Hedef Fiyat (TL) : 7.48 - Piyasa Deg.(TL) : 9752 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 73.47

PETKM TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 26.49 Analist: akumbaraci@isyatirim.com.tr

Petkim'de kapsamli planli bakim

Petkim’in tretim kompleksinde yaklagsik olarak her 4 yilda bir yapilan blytk bakimin bu yil 1 Ekim tarihinde baglamasi ve yaklagik olarak 63

gln surmesi planlanmistir. Bu bakim kapsaminda unitelerinde cesitli strelerde planh duruslar gergeklestiriimesi planlaniyor. Diger
Unitelerinde ara Urun saglayan ve uretim performansinin en dnemli belirleyicisi olan Etilen Fabrikasindaki planl bakim durusunun yaklasik
45 gun surmesi beklenmektedir. Bu donemde, basta polimerler olmak tzere mevcut stoklarinin sirketin satiglarini énemli oranda
kargilamasi 6ngorulmektedir. Haberin etkisinin nétr olmasini bekliyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni!
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

20/09/2018
Yurtici Ajanda

Eylil Tuketici Guven Endeksi - Saat:10.00

Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.

ABD:Philadelphia Fed. Is Dunyasi Gorunumu Saat:15:30 -- 11.9

ABD:Haftalik Issizlik Bagvurulari  Saat:15:30 -- --

ABD:Devam Eden Bagvurular Saat:15:30 -- --

ABD:Bloomberg Ekonomik Beklentiler Saat:16:45 -- 57
ABD:Bloomberg Tiketici Konfor Endeksi Saat:16:45 -- --
ABD:Oncii Endeks % Saat:17:00 - 0.006
ABD:Mevcut Konut Satiglari  Saat:17:00 -- 534m
ABD:Mevcut Konut Satiglari (MoM) % Saat:17:00 -- -0.007

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (is Yatirnm) BISTte halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu 6neriler is Yatirim Arastirma Boélimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlar, nakit akimlari ve bilancolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru dederlendirme yapmanin miimkiin olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri igin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gére degerlendirilir, IS Yatinm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT , Her sinir degeri igin analist +/- %5
kanaat kullanabilmektedir.

Portféy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Arastirma Midirliiginin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan secilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azahg) potansiyeline, piyasa degerinin ve islem hacminin blyikligine gore agirliklandinlarak bir portfdy olusturulur. Olusturulan
portfoyde yapilacak degisiklikler yatinmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapali oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performansi olgllirken alim satim islemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri
hesabinda 23/09/2013 tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikli ortalama endeks degerleri esas alinmaktadir.

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.



https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx

