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Piyasalarda Bugun

Piyasalar 25/10/2018

Firtina durmak bilmiyor...
Dunya piyasalarindaki firtina durmak bilmiyor. Beklentilerden yuksek gelen sirket karlarina ve gugli ekonomi verilerine ragmen ABD hisseleri

Carsamba gunu %3 gerileyerek yil igi gordugu zirveye gore dizeltmesini %9’a tasidi.

Yapilan yorumlar piyasalardaki satiglari ayi piyasasina girilmesinden ziyade bir diizeltme olarak gérme egiliminde. Ancak emtia fiyatlarindaki
disUs ve altin, yen gibi emin liman olarak gorulen yatinnm araglarina yonelme egilimi rahatsizlik veriyor.

ABD ve Asya borsalarindaki satislara paralel Borsa istanbul’'un %1-%1,5 civarinda kayipla agilmasini bekliyoruz. Yil icinde gérdiigi tepe
seviyelere gdre dolar bazinda %50’den fazla gerilemis olmasi Borsa Istanbul’daki satisin ABD’ye gére daha yumusak gegmesini saglayabilir.

3. geyrek kar aciklamalarinda Turkcell ve Aksigorta beklentileri yenip 6nimuzdeki doneme ait gériinimu iyilestirmesiyle 6ne ¢ikiyor. Akbank’in
sonuglarinda surpriz yok. Ancak énimuizdeki déneme ait gorinimdan iyilesmesi olumlu. Turkcell ve Aksigorta'nin endekse gore bugin daha

gUclu seyretmesini bekliyoruz.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

§ BIST-100 Hacim Yabanci% EM Turkiye Gosterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

% Kapanig 92,692 6,206 62.92 953 227 26.12 7.35 5.7273 6.5412 6.1109 2018 7.04%

'E 1GUnA = -0.8% = -20.8% 0.0 bps = -0.8% <= 2% -8 bps -9.9 bps = -0.9% = -1.4% 1.0% 2019 5.35%

g 1AylkA = -6.9% = -45.8% 23bps = -9% < 2% 80 bps 14 bps = -8.2% =+ -1.4% = 2.3% 2020 4.39%

©

E BIST-100 En lyi / En Kétl & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

S Enlyi5 (%) FENER 8% IEYHO 4% CEMAS 4% EGEEN 4% ULKER 4%

_n_“>:- En Kot 5 (%) KRDMD -6% EREGL -5% HALKB -5%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn)  GARAN 803 THYAO 789 HALKB 360 KRDMD 351 ASELS 339

Haberler & Makro Ekonomi

Giibre desteginde artis- GUBRF, BAGFS ve EGGUB igin olumlu

Tarim ve Orman Bakani Bekir Pakdemirli din yaptigi agiklamada bugday, arpa ve kuru hububatta gubre desteginin 4 TL'den 8 TL'ye
cikarilacagini bildirdi. Bu kararla ciftginin alim glcinin artmasi hedefleniyor. TL'de gozlenen deger kaybi nedeniyle gegctigimiz aylarda guibre
fiyatlarinda artis gézlenmisti, bu da giftcileri olumsuz etkileyen bir gelismeydi. Haberin talebi canlandiracagi igin glibre sirketleri GUBRF,

BAGFS and EGGUB igin olumlu olacagdini digiintyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Sasa Polyester Sanayi A.S.

Kapanis (TL) : 9.44 - Hedef Fiyat (TL) : n.a - Piyasa Deg.(TL) : 5711 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 32.71

SASA Tl Equity- Oneri :N.R Get.Pot.%: n.a Analist: akumbaraci@isyatirim.com.tr

TL'nin deger kaybetmesi marjlara olumlu yansidi

SASA 3C18 finansallarinda gegen senenin ayni doneminde acgikladigi 40 milyon TL net kara karsilik 144 milyon TL net kar acikladi. Sirket
3C18’de 181 milyon TL tutarinda ertelenmis vergi geliri kaydetmesi sirketin net karinin artmasinda énemli rol oynadi. Satislar 3C18’de satis
hacminin %6 oraninda digsmesine ragmen yillik bazda %56 artarak 651 milyon TL'ye ulasti. Ayni dénemde brut kar marji ise 13 baz puan
ivileserek %28 olarak gergeklesti. Briit kar marjindaki iyilesme FAVOK'e de yansidi ve sirket 3GC18'de 156 milyon TL FAVOK ve %24
FAVOK marji agikladi. Hatirlatmak gerekirse sirketin gegen senenin ayni dénemindeki FAVOK rakami 46 milyon TL ve FAVOK mariji %11
seviyesindeydi. Sirketin maliyetlerinin yaklasik %10-15’i TL bazli ve neredeyse tim satiglari yabanci para cinsinden oldugu icin TL'nin
deger kaybettigi donemlerde sirketin marjlari olumlu etkileniyor. Sirket 3C18'de 199 milyon TL net finansal gider kaydetti. 3C17’de ise 3
milyon TL finansal gelir agiklamisti. EylUl ayi sonu itibariyle sirketin net borg pozisyonu 2.2 milyar TL.

Akbank

Kapanis (TL) : 6.81 - Hedef Fiyat (TL) : 8.25 - Piyasa Deg.(TL) : 27240 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 57.71

AKBNK TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 21.15 Analist: bsengonul@isyatirim.com.tr

Akbank 3G18: Ongériilebilirligin artisi degerlemeleri destekleyebilir

Akbank 2018'in lglinci ceyreginde TL 1,327 mn solo net kar acgikladi. Aciklanan kar rakami piyasa beklentisi olan TL 1,348mn ve Is
Yatinm tahmini olan 1,310mn’ a oldukc¢a yakin olarak gergeklesti. Bankanin tglinci ceyrekte elde ettigi %12.5'luk 6z sermaye karliligi her
ne kadar ilk iki ceyrege gore diisiis kaydetse de Akbank yilin ilk dokuz ayinda %15 6z kaynak karlilik rakamini korumayi basardi. TUFE’ye
endeksli kagit getirilerini degerlemede kullanilan enflasyon varsayiminin %11’den %17’ye revize edilmesiyle bu kagitlarin ceyreklik
getirisinde TL 651mn daha fazla gelir kaydedildi. Bankanin net faiz gelirindeki bu gugli gorinimi artan karsilik giderlerinde kullandigini
gérilyoruz. Uglincli geyrekteki TL’deki giiglii deger kaybi ve buna bagh bri siiredir devam eden ekonomideki yavaslamanin bir etkisi olarak
beklenen aktif kalite bozulmasina, banka karsiliklarini muhafazakar bir bigimde ayirarak karsilik veriyor. Gelirin kuvvetli oldugu dénemde
muhafazakar olarak bdyle bir aktif kalite politikasi izlenmesini dogru buluyoruz.

Akbank yonetimi yilsonu kar artisinin sene basinda hedeflenen %12’nin altinda gerceklesebilecegini belirtti. Bizim beklentimizde tek haneli
bir blyime rakaminin bu sene yakalanabilecegi yoninde. Bununla beraber 6zellikle aktif kalite bozulmasinda gorinirligin artmis olmasi
ve yonetimin bu konuda ferahlatici yaklasim ve sinyaller gondermesi hem banka hem de sektor igin olumlu gelismeler. Banka igin hedef
degerimizi bir miktar arttiriyor ve hisse basi 7.80’den 8.25 TL’ye gekiyoruz.

Turkcell

Kapanis (TL) : 11 - Hedef Fiyat (TL) : 16.21 - Piyasa Deg.(TL) : 24200 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 24.86 ™
TCELL TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 47.36 Analist: akumbaraci@isyatirim.com.tr
Dijital is modeliyle karli biiyiime devam ediyor

Dijital is modeliyle karli biyiime devam ediyor. Turkcell 3C18'de bizim net zarar beklentimiz olan 79 milyon TL ve piyasa net zarar
beklentisi olan 50 milyon TL'nin Ustlinde 241 milyon TL net kar agikladi. Gegen senenin ayni doneminde ise 601 milyon TL ve 2018 yilinin
ikinci ceyreginde ise 415 milyon TL net kar agiklamisti. GUgll operasyonel performans ile birlikte ihtiyath finansal risk yonetimi sayesinde
satislar ve FAVOK rakamlarinda artis devam etti. Beklentimizden daha iyi gergeklesen operasyonel performans tahminimizin sapmasina
neden oldu.
2018 yili gelir ve FAVOK beklentisini giincelledi. Sirket 2018 yili igin %16-18 olan gelir bliyiimesi hedefini %20-22 olarak giincelledi. %37-40
araliginda olan hedef FAVOK marjini ise %39-41 araligina revize etti.%19-18 hedef operasyonel yatirim harcamalarinin satisa orani
beklentilerini ise korumaya devam ediyor.

Hisse icin AL tavsiyemizi koruyoruz. Piyasanin sonuglara olumlu tepki vermesini bekliyoruz. Daha detayli bilgi igin 3C18 Kar Analizi
raporumuzu bakabilirsiniz.

Aksigorta

Kapanig (TL) : 3.51 - Hedef Fiyat (TL) : 4.9 - Piyasa Deg.(TL) : 1074 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 0.24 ™
AKGRT TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 39.66 Analist: bsengonul@isyatirim.com.tr

Aksigorta 3G18: Giiglii sonuglar 2018 tahminlerine gore %14 temettii verimine isaret ediyor. AL tavsiyemizi koruyoruz.

Aksigorta 2018'in Ggtincl geyreginde TL 69mn solo net kar acikladi. Agiklanan kar rakami piyasa beklentisinin %11, bizim beklentimizin ise

%15 uzerinde gergeklesti. Boylece Sirket yilin ilk dokuz ayinda 165 mn TL net kar elde etmis oldu. Gecen sene ayni donem bu rakam 127
milyon TL gergeklesmisti. Tahminlerimizdeki sapma beklenenden iyi gelen yatirim gelirlerinden kaynaklandi. Trafik segmentindeki pazar
payi artisi ve zayif TL'den dolay! yazilan zararlara ragmen sirketin combine rasyosunu %100’Un altinda %98.7 seviyesinde tutarak guglu
teknik marjfaliyet karlihgini korudugunu ve faliyet karlihgini verimli bir sekilde yénettigini sGyleyebiliriz.

Sonuglara piyasanin olumlu tepki gostermesini bekliyoruz. Sirketin 2018 yilsonunda rahatlikla 200 milyon TL net kar rakamina ulasacaktir.
Bu nedenle, 2019’da 2018'in karindan dagitilacak temettl verimliliginin %12-%14 arahdinda olmasini bekliyoruz. AL tavsiyemizi koruyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni!
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

25/10/2018
Yurtici Ajanda

Ekim Reel Sektor Given Endeksi - Saat:14:30

GARAN 3C18 mali tablo agiklamasi (ISY net kar tahmini:
1619 mn TL, Piyasa beklentisi: 1607 mn TL)

FROTO 3C18 mali tablo agiklamasi (ISY net kar tahmini:
366mn TL, Piyasa beklentisi: 384mn TL)

TKFEN 3C18 mali tablo agiklamasi (ISY net kar tahmini:
398 mn TL, Piyasa beklentisi: 369 mn TL)

Ekim TCMB Faiz Karari - Saat:14:00 (Is Yatirim ve Piyasa
beklentisi: Politika faizi sabit)

Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.

JPN:Japon Yabanci Tahvil Alimlari  Saat:02:50 -- --

JPN:Japon Yabanci Hisse Senedi Alimlari  Saat:02:50 -- --

JPN:Yabancilarin Japon Tahvil Alimlari  Saat:02:50 -- --

JPN:Yabancilarin Japon Hisse Senetleri Alimlari

Saat:02:50 -- --
ALM:GFK Tuketici Gliveni Saat:09:00 -- 10.6
ALM:IFO-Is iklimi Saat:11:00 - 1037
ALM:IFO-Beklentiler Saat:11:00 -- 101
ALM:IFO-Durum Degerlendirmesi Saat:11:00 -- 106.4
FRN:Toplam Is Arayanlar Saat:13:00 -- 3440,5k
AVR:ECB Mevduat Faizi % Saat:14:45 - -0.004

ABD:Toptan Satis Stoklari (Aylyk) Saat:15:30 -- --

ABD:Tasitlar Hari¢ Dayanikli Mal Siparisleri Saat:15:30 -- --

ABD:Savunma Harici Ugak ve Pargalari Digindaki Sermaye
Mallari Siparigleri Saat:15:30 -- --

ABD:Havayolu Digindaki Sermaye Mallari Sevkiyati
Saat:15:30 -- --

ABD:Haftalik igsizlik Bagvurulari  Saat:15:30 -- --

ABD:Devam Eden Basvurular Saat:15:30 -- --

ABD:Bloomberg Tketici Konfor Endeksi Saat:16:45 -- --

ABD:Bekleyen Konut Satiglari MoM % Saat:17:00 --  -0.018

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (Is Yatinm) BISTte halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu 6neriler is Yatirm Arastirma Bélimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri icin gecici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gére degerlendirilir, IS Yatinm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT , Her sinir degeri igin analist +/- %5
kanaat kullanabilmektedir.

Portféy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Aragtirma Mudirliginin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan segilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azalis) potansiyeline, piyasa deg@erinin ve islem hacminin buyukligine goére agirliklandirilarak bir portfdy olusturulur. Olusturulan
portfoyde yapilacak degisiklikler yatinmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapall oldugu saatlerde yapiimaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performansi Olgllirken alim satim islemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri
hesabinda 23/09/2013 tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikli ortalama endeks degerleri esas alinmaktadir.



https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.




