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Yapi Kredi Bankasi

2018 3.C Mali Tablo Analizi

Gergeklesen ve Tahminler

YKB yihin iigiincii ceyreginde TL1.115mn solo net kar acikladi. Aciklanan
kar rakami beklenti ortalamasi olan TL1.047bn (is Yatinm: TL 1,032mn)un
yaklasik %6-8 uzerinde gergeklesti. Bankanin 6z kaynak karlihdi Gglnci
ceyrekte 270 baz puan disus gOsterdi. Burada TL.4.1 milyarlik 6z kaynak
altinda siniflanan IRS pozitif degerleme farklarinin 6z kaynaklar sisirmesi etkili
olurken, bu rakami diizeltince bankanin ilk dokuz aydaki 6z kaynak karlihgi %
15’in biraz Uzerinde gergeklesmis oldu. Provizyonlar 6ncesi faaliyet karlilig
ceyreklik bazda %46 gecen yilin ayni geyregine goére %136 oraninda artis
gosterirken bunda TUFEX kagitlarinin revize edilen olumlu getiri farklarinin
yaninda bankanin kredi getirilerini ve fonlama maliyetlerini iyi yénetmesi de rol
oynadi. Ayrica komisyon ve trading gelirlerindeki gu¢li gérinim korunmasinin
yaninda maliyet etkinliginin surddriimesi kart olumlu etkiledi. Provizyon
giderlerindeki artis beklentiler dahilinde kalirken sermaye yeterlilik oranindaki
dusus tamamen kur kaynakli olarak gelisti.

Son Geyrekte One Cikanlar

Banka ceyrekte ayni Olgekteki rakip banklarin portfoyu %2 kugulirken TL
kredilerini %1 buyltti. Bu arada TL mevduat tabani geyrekte %10 buylrken
benzer bankalardaki bu blylime sadece %8 oraninda kaldigi goérultyor.
Ozellikle sermaye artinmindan sonra rahatlayan fonlama ve likidite nedeniyle
yuksek maliyetli mevduatlarin birakiimasiyla en azindan ¢ok daralma
gOstermeyen TL kredi spredleri ve artan ddviz cinsi kredi spredleri genel oalrak
ana faaliye karini desteklerken geyrekte ziplama gésteren TUEFEX gelirleri
swap sonrasi net faiz marjini 107 baz puan artisla uglncli ceyrekte %4.7
seviyesine tasidi. Son geyrekte daha kuvvetli bir TUFEX gelir kaydedilmesiyle
marijlarin gugli seyretmesi beklenebilir.

Ugiincii geyrekte baz ticari krediler takibe atildi. Birisi perakende digeri
metal ve madencilik sektériinden olmak Uzere iki gérece bliylik ticari kredi takibe
atilirken, toplamda TL 2.3 milyarlik tahsilat sonrasi kredi bakiyesi takibe atiimig
oldu. Bunun yaninda geyrekte yapilan TL 367mn’luk takip kredi satisi takip
oraninin ¢eyrekte 6 baz puan dislrerek %3.85 olarak olusmasini sagladi. Yil
icinde satilan TL 2 milyarlik kredinin takip oraninda dizeltmesini yaparsak
bankanin satis dahil takip rasyosu %4.6’ya karsilik geliyor. Bunun yaninda net
risk maliyet ise yaklasik 80 baz puan artisla 213 baz puan seviyesine yukseldi.
ikinci grup krediler %4.5 seviyelerinden %8 seviyesine yiikselirken burada
artisin yarisi UFRS 9 modellemesi nedeniyle aslinda gecikmesi genellikle 30
glnd bulmayan standart kredilerin siniflanmasi yoluyla gerceklesti. Banka
dénem iginde TL 516mn ‘luk diger risk, emeklilik gibi ileride olugabilecek giderler
icinde karsilik ayirdi. YKB’nin takipteki krediler icin ayirdigi karsihk orani %82
gibi oldukga yliksek bir oranda bulunuyor.

Ucret ve komisyon gelirlerindeki giiglii seyir ve maliyet etkinligi karlihg
destekliyor. Maliyet- gelir rasyosu ilk dokuz ayda %34 gibi oldukga rekabetgi
bir seviyeye ulasmis durumda. Bu oran gegen sene %40’larin olduk¢a lzerinde
bir noktadaydi. Bu arada bankanin Ucret ve komisyon Uretimi muhtemelen bu
sene ki hedefleri énemli derecede asmis olacak. Toplam ve g¢ekirdek sermaye
oranlar %13.3 ve %10.4 (cari duzey) oraninda gergeklesirken, bu oranlarin
ileride alinabilecek sermaye benzeri dolar cinsi uzun vadeli bir kredi iler
glclendiriimesi de giindemde bulunmaya devam ediyor.
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Fiyat Bilgileri TL(#) ABDS$
Kapanis 1.62 0.29
12 Aylk Hedef Fiyat 2.30 0.35
12 Aylik Onc.Hedef Fiyat 3.35 1.56
Piyasa Degeri (mn) 13,684 2,484
Halka Acik PD (mn) 2,422 440
Ort. Islem Hacmi (3Ay) 2431 40.5
Hisse sayisi (Adet mn) 8,447
Takas Saklama Orani (%) 18
Carpanlar 2017G 2018T 2019T
F/IK 3.8 3.2 24
PD/DD 0.5 0.3 0.3
F/Mevduat 0.1 0.1 0.1
Fiyat Perf. (%) 1Ay Yilici 12Ay
TL (B) -11.5 -42.1 -45.3
ABD $ -3.9 -60.3 -62.5
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Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 1
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Yapi Kredi Bankasi

Faaliyet Konusu
Kurumsal, bireysel, uluslararasi ve yatrm
bankacilig.

Degerleme lizerindeki etki ve Goriliniim

2018 yillik kar biyimesinin %15’in tzerinde olmasi bekleniyor. Bankanin glgli ana
faaliyet gelir performansinin yaninda su ana kadar %16 enflasyon tahminiyle degerlenen
TUFEX portféyiinde son geyrekte cok dnemli bir ek gelirde kaydedilecegi igin banka 2018
kar blyume tahmini distik %10’lar seviyesinden %20’ye yakin bir biylimeye revize etti.
Bankanin aktif kalite gelisimini de glcli karsilik tamponlari ve yeniden yapilandirilan
kredilerin diigtik seyri nedenleriyle bedeniyoruz. YKB’nin 3C18 sonuglarina piyasa tepkisi
olumlu olabilir.

Ortaklk Yapisi (%)

* Kog Finansal Hizmetler As - Diger




Yapi Kredi Bankasi

Goreceli Getiri / Oneriler
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Kaynak: Is Yatirim

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Is Yatirm

Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek
hatalardan Is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.




