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Piyasalarda Bugun

Piyasalar 21/12/2018
Pozitif ayrismaya devam...

Kuresel yatinmcilar Noel tatiline buruk bir havada giriyor. 2018 yilini kiresel kriz sonrasinda gortlen en koéti donem olarak kapatiyoruz. Hisse

senedinden, 6zel sektor tahvillerine, emtiadan gelismekte olan Ulke varliklarina neredeyse tim yatinnm araglarinda %5-%15 arasinda degisen

kayiplar goriliyor.

ABD ile Cin arasindaki ticaret savaslari ve artan risklere ragmen Fed'’in faiz artirmaya devam etmesi yeni bir satis dalgasini tetikleyerek ABD
hisselerinin teknik bir diizeltmenin 6tesine gegip ayi piyasasi bdlgesine yaklasmasina neden oldu.

Turkiye varliklar diinya piyasalarini vuran satis dalgasi karsisinda gorece direncli bir seyir izliyor. Jeopolitik risklerdeki azalma ve ABD ile
iliskilerin duzelmeye baslamasi sayesinde hafta basindan beri doviz ve tahvil piyasasinda dinyadan pozitif ayristik. Hisse senedi piyasasi
Persembe guinl yasanan satiglara ragmen dinyadan daha gugli seyrediyor.

ABD ve Avrupa vadelilerindeki satislara paralel Borsa istanbul’da sinirli saticili bir agilis bekliyoruz. Yilkselmeye devam eden yabanci payi ve
gliclli Tirk liras1 Borsa Istanbul’daki gerilemelerin alis firsati olarak kullanilabilecegine isaret ediyor.

- BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

Z BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tirkiye Goésterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/IK

E Kapanis 91,854 6,007 64.87 960 243 20.67 7.09 5.2695 6.0314 5.6493 2018 6.78%

E 1GinA ¥ -08% ¥ -1.9% 0.2bps ¥ -08% ¥ -1% -52bps 1.6 bps ¥ -1.3% ¥ -0.9% 0.3% 2019 6.46%

E 1AylIKA & 0.2% ¥ -18.3% 1.9 bps ¥ -1% 3% -3 bps -55bps ¥V -1% V¥ -0.9% & 0.7% 2020 5.39%

E BIST-100 En lyi / En Kétii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

5 Enlyi 5 (%) IHLAS 10% YATAS 4% CEMAS 4% GLYHO 3% ALGYO 3%

= EnKoti5 (%) lCBCT  -10% GOLTS ~ -4% KARSN -3% SASA -3% DOHOL -3%
Hacmi En Yiksek 5 (TRY mn) THYAO 1010 GARAN 667 HALKB 332 KRDMD 287 ASELS 233

Haberler & Makro Ekonomi

TCMB Haftalik Menkul Kiymet, Resmi Rezerv ve Yurtigi Yerlesik Déviz Mevduat istatistikleri (7-14 Aralik)

7-14 Aralik haftasinda hane halki ve sirketlerin déviz mevduati (altin hari¢ ve Euro/Dolar paritesindeki degisimden arindiriimis) dnceki haftaya
kiyasla sirasiyla 0,4 milyar dolar ve 0,1 milyar dolar artti. Son 14 haftada hanehalki déviz mevduatlari araliksiz yikseligle 7,9 milyar dolar artti.
Bdylece yilbasindan bu yana hane halki déviz mevduatlarindaki gerileme 1,0 milyar dolara dugserken (90,2 milyar dolara), sirketlerin doviz
mevduati 2,9 milyar dolar azaldi (65,3 milyar dolar).

Ayni haftada hisse senedi ve tahvil piyasasindan sirasiyla 70 milyon dolarlik ve 64 milyon dolarlik yabanci ¢ikigi oldu. Yilbasindan bu yana
bakildiginda hisse senedi piyasasindan 1,2 milyar dolarlik ¢ikis ve tahvil piyasasina ise 0,8 milyar dolar yabanci girigi oldu.

Son olarak 14 Aralik itibariyle Merkez Bankasi brit rezervi haftalik bazda 1,5 milyar dolar artarken (72,9 milyar dolar) altin rezervleri 0,3 milyar
dolar artti (19,6 milyar dolar). Rezervler gegen yilin sonu seviyesinin 15,1 milyar dolar altinda. Ote yandan hesaplamalarimiza gére ayni
dénemde Merkez Bankasi net rezervlerinde haftalik bazda degisiklik olmadi (29,0 milyar dolar). Gegen yil kapaniginda net rezerv miktari 36
milyar dolar seviyesindeydi.

2018 Kasim ayinda konut satiglar %27 diistu

Turkiye'de konut satislari Kasim 2018'de yillik bazda % 27, aylik bazda ise %39 dusUs gostererek 89.626 adet olarak gergeklesti. Satis
adetlerindeki sert dustste yuksek kredi faizlerinin yani sira Eylil- Ekim aylari igin gecerli olacak sekilde sektortinin 6ncl derneklerinin
destegiyle baslatilan, 120 ay vade, disuk pesinat oranlari veaylik %0.95-0.98 seviyesinde faiz imkanlari sunan kampanyanin sona ermesi

etkili oldu.

2018in Kasim ayinda ipotekli satislar bir énceki yilin ayni donemine gore yillik bazda %86 ve aylik bazda %34 disls gosterdi. Yiksek
mortgage faizleri ve bankalarin kredi verme istahindaki zayiflamanin ipotekli satislari oldukga olumsuz etkiledigini gériyoruz. Boylece, ipotekli
satiglarin toplam satislar icindeki payl gecen sene ayni dénemde gerceklesen %34 seviyesinden %22'ye geriledi. Dider bir yandan, ilk
satiglarda da yillik bazda %31 disls goézlemlendi. Yabancilara yapilan satiglar Kasim ayinda yillik bazda %117 oraninda blyulyerek artisini
surdirdu. Fakat TL'nin tekrar deger kazanmasi ile yabanciya yapilan satiglarin aylik bazda %26 geriledigini goriyoruz. Kasim ayinda en gok
satis Irak ve Iran vatandaslarina yapilmis.

Sabanci Holding YKB Giiler Sabanci'nin enerji sektorii ile ilgili agiklamalari

Bloomberg HT'nin haberine gore, Sabanci Holding YKB, Guler Sabanci din yaptigi konusmada enerji sektorinun zorlu bir siregten gegctigini
ve sektorin sermaye yapisinin yeniden gdzden gegirilerek yapilandirmaya ihtiyaci oldugunu acikladi. Sektér kaynaklarina gore sektorin
toplam borcu 52milyar dolar civarinda.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Zorlu Enerji

Kapanis (TL) : 1.26 - Hedef Fiyat (TL) : n.a - Piyasa Deg.(TL) : 2520 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 4.34 &
ZOREN TI Equity- Oneri :GOZDEN GECIRILIYOR Get.Pot.%: n.a Analist: akumbaraci@isyatirim.com.tr

Zorlu Enerji'den borglanma araci ihraci

Zorlu Enerji 400 milyon TL’ye kadar, bir veya birden fazla defada ve yurtiginde, halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmcilara satilmak Gzere
borglanma araci ihrag etmek icin SPK’ya basvuru yapmaya karar aldigini duyurdu.

Kelebek Mobilya

Kapanig (TL) : 1.51 - Hedef Fiyat (TL) : n.a - Piyasa Deg.(TL) : 316 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 3.4 4
DGKLB TI Equity- Oneri :N.R Get.Pot.%: n.a Analist:

Dogas Kelebek 2019 Hedefleri (N6tr)

Dogtas Kelebek gelecege yonelik beklentilerini paylagsmistir. Buna gore sirket, 2019 yilinda satis gelirlerinde %25 biyume 6ngorurken,
%315'in tizerinde konsolide FAVOK marji hedeflemektedir. Sirket Tirkiye'de 53 yeni perakende magdaza acilisi planlarken (16 adet Dogtas,

20 adet Kelebek, 17 adet LovaSleep Magazasi), yurtdisinda 19 yeni perakende magaza agiligi planlamaktadir (12 adet Dogtas ve 7 adet
Kelebek olmak Uzere). Sirketin 2019 beklentilerinin oldukga iyimser oldugunu dustinldyoruz ve tiketimin daraldigi bir ortamda magaza ig
piyasa magaza acilis hedeflerini de agresif buluyoruz. Notr.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni!
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

21/12/2018
Yurtici Ajanda

Aralik Tuketici Gliven Endeksi - Saat:10.00

Yurtdigi Ajanda Tahm.  Onc.
JPN:Ulusal CPI YoY % Saat:02:30 - 0.014
JPN:Ulusal TUFE (Taze gida harig) (Yillik) % Saat:02:30 -- 0.01
FRN:Uretim Gériiniim Gostergesi Saat:10:45 -- 4

FRN:Uretici Fiyatlari Endeksi (Aylik) Saat:10:45 -- --

FRN:Uretici Fiyatlari Endeksi (Yillik) Saat:10:45 -- --

FRN:Tketici Harcamalari (Aylik) Saat:10:45 -- --

FRN:Tuketici Harcamalari (Yillik) Saat:10:45 -- --

FRN:GSYIH (Ceyrek) Saat:10:45 -- --

ING:Kamu Sektérii Net Borglanma Ihtiyaci  Saat:12:30 - 8,0b
ING:Kamu Sektorii Net Nakit Gereksinimi (PSNCR)

Saat:12:30 - -3,3b
ING:GSYIiH (Ceyrek) % Saat:12:30 - 0.006
ING:GSYiH (Yillik) % Saat:12:30 - 0.015
BRZ:Cari islemler Dengesi  Saat:15:30 - $329m

ABD:Kisisel Tuketim Saat:16:30 -- --

ABD:GDP Fiyat Endeksi Saat:16:30 -- --

ABD:Cekirdek PCE QoQ Saat:16:30 -- --

ABD:Dayanikli Mal Siparigleri Saat:16:30 -- --

ABD:Savunma Harici Ugak ve Pargalari Digindaki Sermaye
Mallar Siparisleri Saat:16:30 -- --

ABD:Havayolu Digindaki Sermaye Mallari Sevkiyati
Saat:16:30 - -

AVR:Tlketici Glveni Saat:18:00 -- --

ABD:Kisisel Gelir Saat:18:00 -- --

ABD:Kisisel Harcamalar Saat:18:00 -- --

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (is Yatim) BISTte halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu 6neriler is Yatirnm Arastirma Boélimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilancolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. EK olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri icin gecici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gére degerlendirilir, IS Yatinm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT , Her sinir degeri igin analist +/- %5
kanaat kullanabilmektedir.

Portféy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Aragtirma Mudirliginin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan segilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azalis) potansiyeline, piyasa degerinin ve islem hacminin buyukligine goére agirliklandirilarak bir portfdy olusturulur. Olusturulan
portfoyde yapilacak degisiklikler yatinmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapall oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performansi Olgllirken alim satim islemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri
hesabinda 23/09/2013 tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikli ortalama endeks degerleri esas alinmaktadir.



https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.




