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Piyasalarda Bugun

Piyasalar 10/01/2019

Firsat penceresi ne kadar agik kalacak?

Kuresel piyasalarda dort gunlik bir yukselis sonrasinda kar satiglari basladi. ABD — Cin ticaret gérismelerinde ilerleme saglandigina yonelik
mesaijlara ve Fed tutanaklarindaki guivercin isaretlere ragmen ABD vadelileri ve Asya borsalari kar satislariyla geriliyor.

Tuarkiye varliklari kiresel risk istahindaki artisa ragmen yila kayiplarla basladi. MSCI Turkiye Turk lirasindaki kayiplar nedeniyle sene
basindan beri %3’Un Uzerinde deder kaybetti. Secim dncesi harcamalarda artis endisesi ile tahvil faizlerinde yukselis goraltyor.

Dolarin Ekim ayindan beri gérdigu en dustk seviyelere gerilemesi ve Hazine’nin kiresel piyasalardaki firsat penceresini kullanarak 10 yil
vadeli dolar cinsi eurobond ihraciyla piyasalardan 2 milyar dolar borglanmasi diinin olumlu gelismeleriydi.

ABD vadelilerindeki ve Asya borsalarindaki kar satislarina paralel Borsa istanbul’'un giine sinirli saticili baslamasini bekliyoruz. Tirk lirasinin
deger kaybetmesi ve 2019 bitce rakamlarinin zayif olmasi nedeniyle banka hisselerinden sanayi sirketlerine gegis devam edebilir.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

BIST-100 Hacim Yabanci% EM Turkiye Gosterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K
Kapanig 91,157 6,271 65.49 994 232 19.52 7.21 55072 6.3112 5.9036 2018 6.76%
1GUNA £ 05% < 9.8% 0.1 bps <= 1.9% < 0% -8 bps -7.0bps <= 1.3% <= 1.4% <+  -0.5% 2019 6.48%
1AylkA = -2.7% < 3.6% 1.8bps & 1% ¥ -6% -72bps -18 bps < 3% s 1.4% < 0.1% 2020 5.41%

BIST-100 En lyi / En Kétl & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket
En lyi 5 (%) ISDMR 8% CEMTS 5% FROTO 5% TKFEN 4% ICBCT 4%

Piyasa Rakamlan Tablosu

En Kétu 5 (%) TSKB -3% GARAN -2% AKBNK -2%
Hacmi En Yuksek 5 (TRY mn) GARAN 796 KRDMD 568 THYAO 504 AKBNK 424 ASELS 275

Haberler & Makro Ekonomi

Hazine Dolar Cinsi Eurotahvil ihraci Gergeklestirdi

Hazine ve Maliye Bakanhgi din 2019 yili dis finansman programi gergevesinde Dolar cinsinden 2029 vadeli tahvil ihraci gergeklestirmek
amaclyla yetki verdigini agikladi. ilk gésterge fiyatlama %7,88 olarak belirlendi. Bloomberg haberine gére ise ihrag tutari 2 milyar dolar nihai
getiri de %7,625 oldu. Hazine Finansman Programina gore 2019 yilinda uluslararasi sermaye piyasalarindan tahvil ihraglari yoluyla 8 milyar
ABD Dolari tutari karsiliginda finansman saglanmasi planlaniyor.

Kobiler igin Yeni Paket Agiklanacak

Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak diin MUSIAD'in diizenledigi bir toplantida KOBI'ler icin yeni bir kredi paketi agiklanacagini duyurdu.
Bugiin agiklanacak olan pakete Tirkiye Bankalar Birligi ile 12 bankanin katilacak. Sabah Gazetesinde yer alan habere gére KOB/l'lere Kredi
Garanti Fonu kefaletiyle 25 milyar TL'lik kaynak saglanmasi planlaniyor. Bakan Albayrak ayni toplantida butgce kapsaminda TCMB’den
Hazineye devredilecek kari 20 milyar TL olarak éngordklerini ancak bu rakamin 37 milyar TL seviyelerinde beklentilerin tzerinde oldugunu ve
bunun énemli kisminin Ocak ayinda devreye girecegini belirtti. Albayrak temel amaglarinin etkin nakit yénetimi kapsaminda kamu yatirimlari,
kamu 6demeleri, piyasa 6demeleri, KDV iade 6demelerinin hizlandirilarak piyasaya likidite sunulmasi oldugunu not etti.

Ziraat Bankasi Kredisi igin detaylar

Ziraat Bankasi Kredisi i¢in detaylar

Hurriyet gazetesindeki habere gore Ziraat Bankasi tarafindan kredi karti borglarina karsi verilecek tuketici kredilerinin detaylari belli olmaya
basladi. Buna gore kredi karti sahipleri birden fazla karta ait borglari icin Ziraat Bankasi'na bagvurabilecek. Limit s6z konusu olmayacak. Tek
kosul kart sahibinin taksit 6demelerini yapabilecegine dair yeterli gelirinin oldugunu belgelemesi olacak. Bagvuru uygun bulunursa mevcut
kartlar iptal edilecek. Ziraat Bankasi yeni bir kredi karti verebilecek. 24 aya kadar faiz 1 aylik %1.1 24 aydan fazla vadede faiz %1.2
olacak. (Hali hazirda kredi karti gecikme faizi %2.75). Kosullar tiketici agisindan oldukc¢a cazip olsa da bankalara olasi etkiyi tahmin etmek
icin Ziraat'in bu kapsamada ne kadarlik bir tiketici finansmani saglayacagini gérmek gerek. Sistemde toplam kredi karti borglari 100 milyar
TL'nin Gzerinde.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Garanti Bankasi

Kapanis (TL) : 7.99 - Hedef Fiyat (TL) : 9.8 - Piyasa Deg.(TL) : 33558 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 145.8 &
GARAN TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 22.65 Analist: bsengonul@isyatirim.com.tr

Garanti Bankasi 2019 biitce beklentilerini agikladi

Garanti 2019 Blitge rakamlari

Garanti Bankasi 2019 butce beklentilerini agikladi. Buna gore banka 2019'da toplam kredilerin %5 artmasini bekliyor. YP kredilerinde ise
%210 daralma bekleniyor. Sendikasyon c¢evrimleri %100’Un altinda kalacak beklentisi dile getirilirken bankanin Temmuz 2019'da €500mn ve
Ocak 2019'da US$750mn Eurobond geri 6demesi bulunuyor. Banka gekirdek kredi spredlerinde 2020’ye kadar devam edecek bir iyilesme
én gérirken, TUFEX gelirlerinde beklenen 2018’e gére TL 2 milyarlik diisiis swap maliyetlerine gore diizeltilmis marjlari yaklasik 60/70 baz
puan asagilya cekecek. Yonetim 2019 yilinda takip oraninin ylkselmesini ancak %7'nin altinda kalmasini beklerken, risk maliyeti ise yine
300 baz puanin altinda kalacak. Bu seviye 2018 diizeyine oldukga yakin bir gergeklesme olacak. Takibe atilan kredilerde ivmelenmenin
atesleyicisi perakende krediler olacak. Ucret ve komisyon gelirlerinin, 2018 yilinda gergeklesen yaklasik %30 biyiimesinden sonra diisiik
%10’lu oranlarda blytumesi bekleniyor. Faaliyet giderlerindeki artis ise beklenen enflasyonun altinda olacak sekilde bitceye yansitiimig
durumda. Oldukga muhafazakar olarak hazirlandigini disindigumiz bitge rakamlarinin yukari ve olumlu anlamda gegcilebilecegini
ongoriyoruz. Bankanin 2018’de oldukga comert olarak ayirdigi serbest ve kredi karsiliklarinin iyi bir koruma saglayacagini distnuyoruz.

Koza Altin

Kapanis (TL) : 54.9 - Hedef Fiyat (TL) : n.a - Piyasa Deg.(TL) : 8372 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 24.95 ™
KOZAL Tl Equity- Oneri :N.R Get.Pot.%: n.a Analist: kdemirak@isyatirim.com.tr

KOZAL: CED Olumlu Karari

Koza Altin'in Cukuralan Altin Madeni 3.Kapasite artisi projesi ile ilgili olarak Cevre ve Sehircilik Bakanlhiginca CED olumlu karari verilmistir.
Hatirlanacag tzere projenin CED Olumlu karari 23.11.2018 tarihinde mahkeme karari ile iptal edilmisti. Hafif Olumlu.

Alarko Holding

Kapanis (TL) : 1.98 - Hedef Fiyat (TL) : 4.3 - Piyasa Deg.(TL) : 861 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 1.01 ™
ALARK TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 117.17 Analist: mkucukmeral@isyatirim.com.tr

Alarko Holding Karabiga santrali icin CED olumlu raporunu yeniden aldi

Alarko Holding Karabiga santralinin idare Mahkemesi tarafindan iptal edilen CED raporu ile ilgili gerekli diizenlemelerin yapilarak yeni CED
Olumlu Raporunun alindigini agikladi. Beklentimize uygun olarak CED olumlu raporunun yeniden alinmasinin belirsizligi ortadan
kaldirdig! icin hisse zerinde olumlu etki yaratacagini digtntyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni!
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

10/01/2019
Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.
$1258,3
JPN:Resmi Reserv Aktifleri Saat:02:50 -- b
JPN:Japon Yabanci Tahvil Aimlari Saat:02:50 -- ¥312,2b
JPN:Japon Yabanci Hisse Senedi Alimlari  Saat:02:50 -- ¥179,6b
¥2205,0
JPN:Yabancilarin Japon Tahvil Alimlari  Saat:02:50 -- b
JPN:Yabancilarin Japon Hisse Senetleri Alimlari -
Saat:02:50 -- ¥496,4b
CiN:Uretici Fiyatlari Endeksi (Yillik) % Saat:04:30 - 0.027
CIN:TUFE (Yillik) % Saat:05:00 - 0.022
JPN:Oncii Géstergeler Cl  Saat:08:00 - 99.6
FRN:Sanayi Uretimi  (Aylik) % Saat:10:45 - 0.012
FRN:Sanayi Uretimi  (YoY) % Saat:10:45 --  -0.007
ABD:Haftalik Issizlik Basvurulari  Saat:16:30 -- --
ABD:Devam Eden Basvurular Saat:16:30 -- --
ABD:Bloomberg Tiketici Konfor Endeksi Saat:17:45 -- --
ABD:Toptan Satis Stoklari (Aylyk) Saat:18:00 0.005 --
ABD:Toptan Satislar (Aylk) % Saat:18:00 --  -0.002

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (is Yatim) BISTte halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu 6neriler is Yatirnm Arastirma Boélimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilancolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. EK olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri icin gecici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gére degerlendirilir, IS Yatinm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT , Her sinir degeri igin analist +/- %5
kanaat kullanabilmektedir.

Portféy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Arastirma Midirliiginin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan segilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azalis) potansiyeline, piyasa deg@erinin ve islem hacminin buyukligine goére agirliklandirilarak bir portfdy olusturulur. Olusturulan
portfoyde yapilacak degisiklikler yatinmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapall oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performansi Olgllirken alim satim islemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri
hesabinda 23/09/2013 tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikli ortalama endeks dederleri esas alinmaktadir.

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.



https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx

