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Piyasalarda Bugun

Piyasalar 07/02/2019

Dolarin tedirgin edici yukselisi
Hizli ylkselis sonrasi kiresel piyasalarda sinirli kar satislari gérultiyor. ABD dolarinin %1’in Uzerinde deger kazanmasi ve beklentilerin altinda

kalan sirket karlari sene basindan beri %9’a yakin ylkselen piyasalarin soluklanmasina neden oldu.

Giin igi gelen sert satiglara ragmen 101,600 seviyesinde tutunan Borsa istanbul 102,300 seviyesindeki kritik desteginin lizerinde kapatmayi
basardi. Tirk lirasinin deger kaybina paralel bankalardan sanayi hisselerine gegis dikkat gekiyor. Kalyon insaat’in istanbul Havalimanindaki
payini %60’a ¢ikartacagi yonindeki iddialar sonrasi THY hisselerinde gucli tepki alislari gorilda.

ABD ve Avrupa vadelilerindeki gerilemeye paralel Borsa Istanbul’da sinirli saticili (-0,2) bir agilis éngdrilyoruz. Giin igi aciklanacak Avrupa
blytume tahminleri ve kritik bir seviyeye gelen DXY dolar endeksindeki hareket piyasalarin yoninin belirlenmesinde etkili olacak.
Kisa vadeli strateji olarak Yapi Kredi Bankasi, Turk Hava Yollari ve Tupras hisselerinde uzun pozisyonumuzu koruyoruz.

- BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

E BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tirkiye Goésterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/IK

E Kapanis 102,584 7,923 66.04 1048 277 18.41 6.75 5.2183 5.9435 5.57745 2018 7.55%

£ 1GinA & 0.1% ¥ -11.0% 0.0bps ¥ -0.3% ¥ 0% 7 bps 11.2 bps &  0.2% ~— -0.1% — -0.1% 2019 7.30%

E 1AyhkA & 12.5% & 26.3% 0.6 bps 5% 4 19% -111 bps -46 bps ¥  -5% — -0.1% & 1.3% 2020 5.71%

E BIST-100 En lyi / En Kétii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

5 Enlyi 5 (%) ALBRK 18% SKBNK 7% PRKME 6% AKSA 5% CCOLA 5%

= EnKoti5 (%) [ZOREN 8% KARSN  -4% KRDMD -4% TTKOM -4% VESTL -4%
Hacmi En Yiksek 5 (TRY mn) THYAO 1217 GARAN 986 KRDMD 459 ISCTR 428 YKBNK 381

Haberler & Makro Ekonomi

Varlik Fonu Sendikasyon igin Yetki Verdi

Bloomberg'de yer alan bir habere gére Tirkiye Varlik Fonu 1 milyar avroluk sendikasyon kredisi icin Citi ve ICBC’ye yetki verdi.
Sendikasyonun vadesinin 2 yil olmasi ve 1 yil da uzatma opsiyonun bulunmasi planlaniyor.

Ek olarak basinda ¢ikan haberlere gore Tirkiye 25 Subat'ta Tokyo'da baslayacak yatirimcilarla toplantilar igin Mizuho, Mitsubishi UFJ Morgan
Stanley ve Nomura'yl yetkilendirdi. Hatirlanacadr Uzere Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak Ocak ayinda katildigi bir toplantida
enstriman gesitliginin arttinimasi igin Japon yeni cinsinden samuray bono ihraci ile ilgili gérismelere baslandigini belirtmisti. Bu baglamda
Japonya’da gergeklesecek yatirimci toplantilarinin samuray bondu ile alakal olacagini dusunuyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Tiirk Hava Yollar

Kapanis (TL) : 14.85 - Hedef Fiyat (TL) : 24.07 - Piyasa Deg.(TL) : 20493 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 156.95 ™
THYAO TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 62.11 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr

Kalyon Ingaat iGA'da %20 hisse daha alabilir

Airport Haber web sitesinde yer alan habere gére, istanbul Havalimanindaki %40 pay ile biyiik ortak olan Kalyon Ingaat istanbul Yeni
Havalimanrndaki toplam payini %60’a ¢ikarmak i¢in hazirlaniyor. Habere goére Kalyon Insaat diger ortaklar olan Limak, Mapa veya Cengiz
Insaat’tan birinden %20 hisse alabilir.

Haber akisini THY igin olumlu buluyoruz. THY’nin iGA’da hisse alacagi séylentilerini inkar etmesine ragmen sdylentiler hisse tizerinde bir
sureden beri baski yaratiyordu.

Otokar

Kapanis (TL) : 106.9 - Hedef Fiyat (TL) : n.a - Piyasa Deg.(TL) : 2566 - 3A Ort. igl.Hac.(mn$) : 1.35 P
OTKAR TI Equity- Oneri :GOZDEN GECIRILIYOR Get.Pot.%: n.a Analist: esirinel@isyatirim.com.tr

Giiglii 4G18 sonuglari

Otokar 4C18'de beklentilerin (izerinde (is Yat: TL147mn; Piyasa:TL174mn), 4C17'de acikladigi 49 milyon TL net karin gok iizerinde 250
milyon TL net kar rakami agikladi. 4C18’deki gugli net kar bliyimesinin ana nedenini yuksek fiyath/karlihktaki Birlesik Arap Emirliklerine
olan zirhli askeri arag teslimatlari olusturmaktadir. Buna ek olarak, BAE'deki ortakhdi Al Jassar'dan kaydedilen 12 milyon TL istirak gelirleri
ve 34 milyon TL ertelenmis vergi geliri 4C18 net karini destekledi.

Sirket beklentilerin (izerinde (is Yat: TL797mn; Piyasa:TL813mn), 4C18’de zirhli askeri arag teslimatlariyla yillik bazda iki katindan fazla
artisla 870 milyon TL satis geliri elde etti. ihracat gelirleri 4C17’deki 209 milyon TL’den BAE’lerine yapilan ilk teslimatlar sayesinde 4C18'de
730 milyon TL’ye yukselirken, toplam ciroda %84 pay elde etti. Yurtigi satis gelirleri ise 4C17’deki 207 milyon TL'den zayif pazar kosullari
nedeniyle 4C18'de 140 milyonTL’ye geriledi. Savunma sanayi cirosunun sirketin toplam gelirlerindeki payi 4C17°deki %22’den 4C18'de
%61’e ylkselirken, ticari segment cirosu 4C17’deki %63'den 4C18'de %32’e geriledi.

Sirketin brit kar marji 4C18’de yiksek fiyatli/yuksek marijli zirhli askeri arag teslimatlariyla ve disik stok maliyeti nedeniyle yillik bazda 9.9
yuzde puan artisla %44.5’e yikseldi. Guglu ciro artisi faaliyet gideri/satis rasyosu 4C17°deki %27'den 4C18'de %19.6’a geriledi. Sirket
4C18de beklentilerin Gizerinde (Is Yat: TL201mn; Piyasa:TL198mn), 4C17'deki 47 milyon TL'ye kiyasla 4C18'de 232 milyon TL FAVOK
aciklarken, FAVOK marji 4C17'deki %11.3'den 4C18'de %26.7’e yiikseldi.

Sirketin net borg pozisyonu giiglii FAVOK yaratimi ve Altay tanki projesi ile ilgili alacak tahsilati neticesinde 9A18 sonundaki 899 milyon
TL’den 2018 sonunda 534 milyon TL'ye yulkseldi.

2019 Gorunum: Otokar'in 2018 sonu itibariyle BAE zirhli arag siparisi, Bulkres ve Amman belediyeleri otobls teslimatlari katkisiyla 2.7
milyar TL (US$430mn & €76mn) bakiye siparisi bulunuyor. BAE’e olan siparisler 2024 yilina kadar tamamlanmasi hedeflenirken, 2021'e
kadar daha yilksek oranda teslimat 6ngoruliyor. Otokar yonetimi 2019 ve sonrasinda ihracata — ©zellikle otobls ve askeri arag -
odaklanmayi hedefliyor. 2019 yilinda BAE’e olan teslimatin sirketin FAVOK marjini desteklemesini, sirketin %15 seviyelerinde FAVOK marji
elde edebilecegini 6ngoriyoruz.

Yorum: Otokar’in beklenenden daha iyi gergeklesen 4C18 mali tablolarina acgilista nispeten olumlu piyasa tepkisi olsa da, gugli 4C18
sonuglarinin ve 2019 gorinimanun fiyata yansidigini distindigimuzden gin iginde hissede kar satislari gorebilecegimizi diiglintiyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter'a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni !
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

07/02/2019
Yurtici Ajanda

EREGL 4C18 mali tablo agiklamasi (iSY net kar tahmini:
922 milyon TL, Piyasa beklentisi: 1356 milyon TL)

TOASO 4C18 mali tablo agiklamasi (ISY net kar tahmini:
372mn TL, Piyasa beklentisi: 342mn TL)

Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.
$1271,0
JPN:Resmi Reserv Aktifleri Saat:02:50 -- b
JPN:Japon Yabanci Tahvil Alimlari  Saat:02:50 -- ¥102,6b
JPN:Japon Yabanci Hisse Senedi Alimlari  Saat:02:50 -- ¥189,4b
JPN:Yabancilarin Japon Tahvil Alimlari  Saat:02:50 -- ¥604,3b
JPN:Yabancilarin Japon Hisse Senetleri Alimlari
Saat:02:50 -- ¥166,6b
JPN:Oncii Géstergeler Cl Saat:08:00 97.9 99.1
JPN:Coincident Index Saat:08:00 102.2 102.9
ALM:Endustriyel Uretim (Dénemsellikten arindiriimis) (Aylik)
% Saat:10:00 0.007 -0.019
FRN:Cari Islemler Dengesi  Saat:10:45 -- -2,8b
ING:Halifax Konut Fiyatlari (aylik) % Saat:11:30 - 0.022
ING:Halifax Konut Fiyatlari 3 ay/Yil % Saat:11:30 -- 0.013
ING:BOE Faiz Karari % Saat:15:00 0.0075 0.0075
ING:BOE Varlik Satin Aima Hedefi Saat:15:00 435b 435b
ABD:Bloomberg Tketici Konfor Endeksi Saat:17:45 -- 57.4
$16,00 $22,149
ABD:Tuketici Kredileri Saat:23:00 Ob b

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (is Yatinm) BISTte halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu 6neriler is Yatirnm Arastirma Boélimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilancolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. EK olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri icin gecici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gére degerlendirilir, IS Yatinnm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT , Her sinir degeri igin analist +/- %5
kanaat kullanabilmektedir.

Portféy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Aragtirma Mudirliginin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan segilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azalis) potansiyeline, piyasa degerinin ve islem hacminin buyukligine goére agirliklandirilarak bir portfdy olusturulur. Olusturulan
portfoyde yapilacak degisiklikler yatinmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapall oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performansi Olgllirken alim satim islemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri
hesabinda 23/09/2013 tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikh ortalama endeks degerleri esas alinmaktadir.



https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.




