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Piyasalarda Bugun

Piyasalar 25/02/2019

Posta kutunuzda iyi haberler var...

Haftaya Cin borsasinin 6nderliginde Asya borsalarindaki sert yikselis ile baslyoruz. Trump'in Cin’e koydugu ilave gumruk vergilerinin
uygulanma tarihini ertelemesi ve Cin lideri Xi Jinping ile Florida’da gérisecegini agiklamasi sonrasi hisse senedi, emtia, gelismekte olan Ulke
paralari gibi riskli varliklarda guglu aliglar géruyoruz.

ABD vadelileri ve Asya borsalarindaki yiikselise paralel Borsa istanbul'un %0,5 civari yilkselisle agiimasini ve 103,700'deki direncini
denemesini bekliyoruz. ABD —Cin gorismelerinin Tirkiye ekonomisine dogrudan etkisi sinirli diizeyde kalacak. Buna ragmen, kiresel
borsalardaki iyimser havanin devam etmesi durumunda Borsa Istanbulun éniimiizdeki giinlerde 104,500'deki direng seviyesine kadar
yiikseldigini gérebiliriz. Borsa istanbul igin olumlu gériisiimiizii koyuyoruz.

Hisse bazinda Sabanci Holding ve Dogan Holding hisselerindeki haber akisi 6ne ¢ikiyor. Beklentilerden zayif gelen Sabanci Holding
hisselerinin endeksin gerisinde kalmasini bekliyoruz. Sirketin %%’ine kadar geri alim aciklayan Dogan Holding hisselerinde kisa vadede gucli
bir seyir 6ngoériyoruz.

ABD - Cin gorusmelerindeki olumlu seyir ve yuksek temettl beklentisiyle Erdemir hisselerindeki glicli seyrin devam etmesini bekliyoruz.

- BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

Z BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tirkiye Goésterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/IK

E Kapanis 103,186 7,644 65.28 1059 271 18.82 6.98 5.3264  6.0427 5.67545 2018 7.99%

£ 1GinA & 0.7% & 11.5% -0.2 bps & 0.7% 0% 11 bps 3.3bps &  0.1% & 0.1% 0.1% 2019 7.34%

E 1AylIkA & 1.4% ¥  -6.9% -0.9 bps - 3% — 0% 63 bps 15 bps 1% 4 0.1% ¥V -1.2% 2020 5.67%

E BIST-100 En lyi / En Kétii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

5 Enlyi 5 (%) VESTL 12% KRDMD 6% EREGL 5% TKFEN 4% AKSEN 4%

= EnKoti5 (%) BIMAS 8% IHLAS  -3% KORDS -1% PARSN -1% CEMAS 1%
Hacmi En Yiksek 5 (TRY mn) THYAO 1046 VESTL 612 GARAN 480 KRDMD 465 ASELS 378

Haberler & Makro Ekonomi

Subat 2019 Reel Sektor Giiven Endeksi

Subat'ta mevsimsellikten arindiriimis reel kesim giiven endeksi bir dnceki aya kiyasla 1,5 puan artarak 96,9’a ylkseldi. Mansetteki
toparlanmada son 3 aya dair toplam sipariglerde, sabit sermaye yatirrm harcamasinda ve genel gidisattaki toparlanma etkili oldu. Toparlanma
goériilen verilerin genelinde dnceki ayki distisiin diizeltmesini goriiyoruz. Ote yandan, toplam siparis miktari (mevcut durum), gelecek 3 aya
dair ihracat siparis miktar1 ve gelecek 3 aya dair Uretim hacmi ve toplam istihdam kalemlerinde aylik bazda bozulma devam ediyor.

Ozetle, Subat'ta reel kesim giiven endeksinde toparlanma var ancak bu hafta agiklanan tiiketici gliveninde oldugu gibi alt detaylar karigik
sinyaller veriyor. Mansetteki toparlanmaya ragmen gelecek (¢ aya dair alt géstergelerin genelinde olumsuz gérinim devam ediyor. Ozellikle
Uretim hacmi ve ihracat siparis miktarlarindaki zayiflama buylime adina olumsuz sinyaller veriyor. Subat ayinin ilk dncu gdstergeleri olan
glven endeksleri karigik sinyaller verse de genel seyir iktisadi faaliyetteki yavaslamanin devam ettigini dogruluyor. Mart ayi basinda
aciklanacak PMI sonrasinda gorusumuz daha da netlesecektir.

BDDK ihtiyac kredileri ve kredi kartlarinda taksit limitlerini uzatacak bir degisiklik lizerinde galigiyor

BDDK ihtiyag kredileri ve kredi kartlarinda taksit limitlerini uzatacak bir degisiklik zerinde galigiyor. Buna gore tuketici kredilerinde maksimum
vade 36 aydan 60 aya cikartilirken, otomobil kredilerinde 120 TL'ye kadar olan arag alimlarinda maksimum vade 48 aydan 60 aya
yukseltilecek. Seyahat, tagimacilik, saglik ve sosyal harcamalar ile bilgisayar alimlarinda halen uygulanan 6 ve 9 ay arasi degisen maksimum
kredi kart taksit sayisi ise 12'ye cikartilacak. BlylUmeyi destekli amagl uygulamaya konulacak bu uygulamalardan bankacilik sektorinin
sinirli olumlu etkilenmesini bekliyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Sabanci Holding

Kapanis (TL) : 9 - Hedef Fiyat (TL) : 11.1 - Piyasa Deg.(TL) : 18364 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 12.87 N
SAHOL TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 23.33 Analist: mkucukmeral@isyatirim.com.tr

Sabanci 4C18 Finansal Yorum

Sabanci Holding 4C18'de 429mn TL net kar acikladi. Gegctigimiz seneye gore %62 dusus gsteren net kar piyasa beklentisi 700mn TL’nin
%39 altinda gercgeklesti. Net kardaki dustus kismen daha o6nce finansallarini agiklayan halka acik Enerjisa, perakende ve g¢imento
grubundan kaynaklandi. Sirket'in konsolide gelirleri 4C18’de %38 artis gostererek 15.7 milyar TL'ye yiikselirken, konsolide FAVOK %41
disls gostererek 1.4 milyar TL'ye geriledi. Operasyonel karliliktaki daralma ve net karin beklentilerin altinda kalmasi nedeniyle piyasanin
sonuglara olumsuz tepki gosterebilecegini distiniyoruz.

Dogan Holding

Kapanig (TL) : 1.09 - Hedef Fiyat (TL) : n.a - Piyasa Deg.(TL) : 2852 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 3.61 ™
DOHOL TI Equity- Oneri :N.R Get.Pot.%: n.a Analist: mkucukmeral@isyatirim.com.tr
Dogan Holding Genel Kurul'a 130 mn TL'ye kadar hisse alimi teklif edecek

Agciklanan geri alim programinin blyutkligd 130.8 milyon TL , (sermayenin %5’ine kadar) olarak belirlendi. Hisse Cuma aksami 1.09 TL'den
kapanmisti. 2016 Aralik ayindan itibaren stre gelen alim programi kapsaminda sirketin son 3 aylik ortalama alim fiyati TL 1.08, son bir
yillik dénemde ise ortalama alim fiyati TL 1.46 olarak agiklandi. Onceki alim programinin biyikligii 5.2 milyon hisse olarak
aciklanmisti (program sonunda alim miktari 3.2 milyon adete ulasti).

Tekfen Holding

Kapanig (TL) : 24.74 - Hedef Fiyat (TL) : 24.06 - Piyasa Deg.(TL) : 9154 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 5.44 ™
TKFEN TI Equity- Oneri :TUT Get.Pot.%: -2.76 Analist: eakalan@isyatirim.com.tr

Tekfen Holding Yonetim Kurulu Baskani, sirketin uzun dénemli hedeflerini paylasti.

Tekfen Holding Yonetim Kurulu Baskanr’'nin yaptidi basin agiklamasina gore, Sirket onimuizdeki on yilda portfoyine yeni is ve sektorleri
ekleyerek mevcut olan 3 faaliyet alanini 6'ya ¢ikarmayi ve satis gelirlerini 50 milyar TL'ye ylkseltmeyi hedefliyor. Ayni zamanda Tekfen
Gayrimenkul Gelistirme Grubu'nun Berlin’de yeni bir proje tstlendigi agiklandi. (Sinirli pozitif)

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni!
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

25/02/2019
Yurtici Ajanda

Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.

JPN:Coincident Index Saat:08:00 -- --

BRZ:FIPE Tuketici Fiyat Endeksi - Haftallk Saat:11:00 -- --

ABD:Chicago FED Aktivite Endeksi Saat:16:30 -- 0.27
BRZ:Cari Islemler Dengesi  Saat:16:30 -- -$815m
ABD:Dallas FED Imalat Aktivitesi Saat:18:30 -- 1

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (is Yatirnm) BISTte halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu 6neriler is Yatirim Arastirma Boélimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlar, nakit akimlari ve bilancolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru dederlendirme yapmanin miimkiin olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri igin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gére degerlendirilir, IS Yatinm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT , Her sinir degeri igin analist +/- %5
kanaat kullanabilmektedir.

Portfdy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Arastirma Madirliiginin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan secilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azahg) potansiyeline, piyasa degerinin ve islem hacminin blyukligine gore agirliklandinlarak bir portfdy olusturulur. Olusturulan
portfoyde yapilacak degisiklikler yatinmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapali oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performansi Olgllirken alim satim islemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri
hesabinda 23/09/2013 tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikli ortalama endeks degerleri esas alinmaktadir.

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldudu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan Is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.



https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx

