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Piyasalarda Bugun

Piyasalar 15/03/2019

Piyasalarda Cin dopingi...

Kuresel risk istahi giglenmeye devam ediyor. Cin ekonomisinin vergi indirimleriyle desteklenecegi agiklamasini arkasina alan Asya borsalari
ve ABD vadelilerinde yukari yonli seyir devam ediyor.

Trump — Xi toplantisinin en erken Nisan ayinda yapilabilecegi aciklamasinin piyasalarda yarattigi negatif etki sinirl ve gegici oldu. 2820
seviyesindeki direncini deneyen S&P 500 vadelileri Ekim 2018'de gordugu 2940 zirvesinin %5 asagisinda iglem goriyor.

ABD vadelileri ve Asya borsalarinda yiikselise paralel Borsa istanbul’'un %0,3 civarinda yukarida agiimasini bekliyoruz. Yiikselisin devam
etmesi durumunda Borsa istanbul’'un éniindeki ilk direng seviyeleri olarak 103.000 ve 103.500 seviyeleri éne gikiyor.

Ancak Turk lirasinda ve 10 yillik devlet tahvillerde devam eden satis baskisi yikselisin saglkli bir temele oturmasini zorlastiriyor.

Faaliyet karlihgi gugli ve 2019 hedefleri cesaret verici olan Mavi hisselerinin endeksi yenmeye devam etmesini bekliyoruz. Ancak hisse sene
basindan beri endeksi %15 yendigi icin olasi kar satisina karsi dikkatli olmak lazim.

- BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tirkiye Goésterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/IK

E Kapanis 102,432 7,072 65.11 0 0 19.04 6.93 54716  6.1912 5.831 2019 7.23%

E 1GinA & 0.2% ¥ -10.1% 0.0 bps & 0.0% 0% 25 bps 3.2bps &  0.2% & 0.4% — -0.1% 2020 5.71%

E 1AyhkA ¥ -1.9% ¥ -12.3% -0.8 bps 0% 0% 60 bps -1 bps 4% 4 0.4% — 0.0% 2021 4.76%

E BIST-100 En lyi / En Kétii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

5 Enlyi 5 (%) ALBRK 6% EKGYO 5% IHLAS 5% TATGD 5% TMSN 4%

= EnKoti5 (%) [ccolA 8% DEVA  -3% KERVT -2% SISE -2% BIMAS 2%
Hacmi En Yiksek 5 (TRY mn) THYAO 886 GARAN 590 KRDMD 549 AKBNK 344 PETKM 341

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Mavi Giyim Sanayi Tic.A.S

Kapanis (TL) : 41.02 - Hedef Fiyat (TL) : 52.06 - Piyasa Deg.(TL) : 2037 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 2.18 ™
MAVI TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 26.91 Analist: kdemirak@isyatirim.com.tr

MAVI 4C18 Sonuglari: Giiglii Operasyonel Sonuglar ve Pozitif 2019 Hedefleri

MAVI 4C18de bizim beklentilerimize paralel ancak piyasa beklentisinin bir miktar altinda 2mn TL net zarar agikladi. (Is Yatirnm: 5mn TL

net zarar & Piyasa: 2mn TL net kar). Gugli operasyonel performansa ragmen, gegen yilin oldukga Gzerinde seyreden TL faizlerine bagh
artan finansman giderleri ve sirketin Agustos ayinda gerceklestirdigi tirev islemler nedeni kaydedilen 13mn TL zarar net kari olumsuz
etkiledi.

Konsolide ciro, Turkiye perakende operasyonlarinda ki gi¢lu blylimeye bagl olarak yillik bazda %33 artis ile 575mn TL olarak gergeklesti.
Ekonomik dalgalanmalara ragmen Turkiye operasyonlarinda goérulen gigli birebir biyumenin oldukga olumlu oldugunu dustndyoruz. 4C18
EBITDA, brut kat marjinda gorilen sert daralmaya karsin, operayonel giderlerde siki maliyet kontroltiine bagli olarak yillik bazda, %39 artis
ile 62mn TL gerceklesti. (Is Yatirim: 50mn TL & Piyasa:54mn TL). Basarili operayonel performansa ek olarak, Mavi'nin operasyonlardan
nakit yaratimi gugli kalmaya devam etti. Sirketin net borcu 4C18'de ceyreksel bazda %17 artis ile 103mn TL gergeklesti (Net borg /
FAVOK: 0,3x). Sirket 2019 yili igin %25 konsolide satis bliyiimesi, %17 FAVOK biiyiimesi, %14.5 FAVOK mariji, ve 15 yeni magaza acilisi
ongoriyor. Bu noktada Mavi'nin 2018 yilinda gergeklesen finansal performansinin, yonetimin sene basinda acgikladigi beklentilerden daha
iyi oldugunun altini gizmenin énemli oldugunu distnuyoruz (6zellikle yil iginde hizla bozulan makro dinamikler géz 6ntine alindiginda).

Sonuglara piyasa tepkisinin i) beklentilerin Gzerinde gergeklesen operasyonel performans, ii) zayif makro goériine ragmen gucli buytyen
Turkiye operasyonlari ve pozitif degerlendirdigimiz 2019 hedeflerini nedeni ile olumlu olmasini bekliyoruz. Mavi icin AL hedefimizi
koruyoruz.

Turkcell

Kapanis (TL) : 14.32 - Hedef Fiyat (TL) : 18.89 - Piyasa Deg.(TL) : 31504 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 18.5 &
TCELL TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 31.93 Analist: akumbaraci@isyatirim.com.tr
Turkcell genel miidiirii Kaan Terzioglu gorevini birakiyor

Haberturk gazetesindeki habere gore Turkcell genel midiri Kaan Terzioglu gorevini birakiyor. Sirketten heniiz resmi bir aciklama
gelmedi. Kaan Terzioglu 2015 yilindan beri Turkcell Genel Muduru olarak gorev yapiyordu.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter'a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni !
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

15/03/2019
Yurtici Ajanda

Subat Merkezi Hukumet Butge Dengesi - Saat:11:00

Aralik 2018 igsizlik Orani - Saat:10:00

Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.
AVR:TUFE Cekirdek (Yillik) Saat:13:00 -- --
AVR:TUFE (Aylik) % Saat:13:00 -- -0.01
AVR:TUFE (Yillik) % Saat:13:00 - 0.014
ABD:Empire imalat Endeksi Saat:15:30 -- 8.8
ABD:Sanayi Uretimi  (Aylik) % Saat:16:15 0.009 -0.006
ABD:Kapasite Kullanimi % Saat:16:15 0.788  0.782
ABD:Imalat Uretimi % Saat:16:15 -~ -0.009
ABD:Net Uzun Vadeli Yabanci Alimlari Saat:23:00 -- -$48,3b
ABD:Toplam Net Yabanci Alimlari Saat:23:00 -- -$33,1b

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.nin (is Yatinm) BIST'te halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendirilmektedir. Tim bu éneriler is Yatirm Arastirma Bélimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina gbére bagimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi durumlarda
bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GEGIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatirim énerisi sirasiyla
belirtilen su kriterlere gére degerlendirilir, IS Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT , Her sinir degeri icin analist +/-
%5 kanaat kullanabilmektedir.

Portféy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Arastirma Midirliigiiniin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahal) olanlar arasindan segilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azalg) potansiyeline, piyasa degerinin ve islem hacminin buyikligine gore agirliklandinlarak bir portfdy olusturulur. Olusturulan
portfoyde yapilacak degisiklikler yatirimcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapall oldugu saatlerde yapiimaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performansi Olgllirken alim satim islemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke goére getiri
hesabinda 23/09/2013 tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikh ortalama endeks degerleri esas alinmaktadir.

Burada yer alan bilgiler Is Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhg: sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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