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Piyasalarda Bugun

Piyasalar 18/03/2019

Risk istahi gugleniyor...

Fed toplantisi 6ncesi diinya piyasalarinda temkinli iyimser bir seyir gorultyor. Fed’in 2019 yilinda faiz artirmayacagi beklentisi ABD tahvilleri
2018 Ocak sonrasi gordugu en dusuk seviyelere gerilerken, 2820 direncini kiran S&P 500 Ekim 2018 zirvesinin sadece %4 asagisinda.
Turkiye varliklar yerel segim Oncesi artan kamu harcamalari ve Nisan ayinda Merkez Bankasi'nin 125 baz puan faiz indirecegi endisesi ile
kuresel piyasalardaki yukselise sinirl oranda katilabildi. Gegen hafta yasanan yukselise ragmen MSCI Tirkiye halen Mart ayinda en ¢ok
deger kaybeden gelismekte olan tlke endeksi oldu. Doviz ve yerel tahvil piyasalarinda da gelismekte olan piyasalara gére negatif ayrismaya
devam ediyoruz.

ABD vadelileri ve Asya borsalari Borsa istanbul’'un %0,4 yukarida agilacagina isaret ediyor. Kiiresel olarak deger kaybeden dolar, gerileyen
10 yillik DIBS faizleri dniimiizdeki giinlerde Borsa istanbul’'un 105,000 seviyesindeki direncini deneyecegine isaret ediyor.

- BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

Z BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tirkiye Goésterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/IK

E Kapanis 103,304 8,429 64.98 1057 263 18.94 6.87 5.4662  6.1887 5.81215 2019 7.30%

E 1GinA & 0.9% 4  19.2% -0.1 bps 4 0.9% 1% -10 bps -6.4 bps— -0.1% ~— 0.0% < 0.3% 2020 5.76%

E 1AyhkA ¥  -04% ¥  -6.6% -0.9 bps - 1% ¥  -5% 47 bps 2 bps & 4% — 0.0% ¥ -0.5% 2021 4.80%

E BIST-100 En lyi / En Kétii & Iislem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

5 Enlyi 5 (%) METRO 8% KRDMD 7% MPARK 6% AKSEN 5% ULKER 5%

2 EnKoti5 (%) TCELL 4% HLAS ~ -2% KORDS -2% TATGD -2% ARCLK -2%
Hacmi En Yiksek 5 (TRY mn) KRDMD 1000 THYAO 567 GARAN 552 PETKM 549 TCELL 369

Haberler & Makro Ekonomi

Subat 2019 Biitge

Subat'ta merkezi yonetim butgesi 16,8 milyar TL agik verdi (2019 Subat: 1,9 milyar TL agik). Ayni dénemde faiz disi denge ise 2,1 milyar TL
acik verdi (gegen yil Subat 4,8 milyar TL fazla).

Faiz hari¢ harcamalarda yillik bazda %23’luk artig var. Bu artisin 12,4 puani cari transferlerden (saglik, sosyal glvenlik gideri (6deme glcl
olmayanlarin primi), tarimsal destekleme, sosyal amach transferler), 7,9 puani personel giderlerinden kaynaklaniyor.

Butce gelirlerinde ise %9,7’lik artisin 8,2 puani vergi gelirlerindeki artistan kaynaklaniyor. Ancak gegen sene ayni ayda vergi gelirlerinden
gelen 27 puanlik katkiyla kiyaslayinca vergi cephesinde kayda deger bir bozulma oldugu géruluyor. Vergi tarafinda gegen yilin ayni ayina
kiyasla goriilen zayiflamada kurumlar vergisi desteginin azalmasi, KDV ve OTV (petrol, motorlu tagit, titiin Griinleri vergisi) ve ithal Griinlerden
alinan KDV gelirlerindeki daralma 6ne ¢ikiyor. Bu durum i¢ talepteki zayif seyri ve daralma 6ngérimuzu destekliyor.

Ozetle Subat'ta Merkezi Yonetim Biitgesi harcamalardaki artis ve gelirlerdeki zayiflamanin etkisi ile gegen yilin ayni dénemine gére kayda
deger oranda bozuldu. Yilin ilk iki ayinda harcama tarafindaki artis dikkat ¢cekiyor. Gelir tarafinda ise iktisadi faaliyetteki yavaslamanin etkisi
net sekilde hissediliyor. Yilin ilk 2 ayindaki gorinim %2,3’lik bitce agigr /milli gelir tahminimiz (100 milyar TL) Gzerinde risk yaratmaya
basladi.

Aralik 2018 igsizlik

Aralik 2018'de mevsim ve takvim etkisinden arindirilmig igsizlik orani énceki aya kiyasla 0,6 puan artarak %12,7’ye yukseldi. Gegen yilin ayni
ayinda issizlik orani %9,8 seviyesindeydi. Arindirilmis issizlik orani son 10 aydir araliksiz olarak ayhk bazda artiyor ve artis son 2 ayda
hizlandi. Ote yandan arindiriimis tarim digi igsizlik orani %14,9 olurken (dnceki ay: %14,2), geng igsizlik orani %23,0’e yiikseldi (Kasim:
%22,4). Kasim’da is gucune katilim orani 6nceki aya kiyasla 0,3 puan azalarak %53,1’e geriledi.

Ayhk istihdam yaratiminda 297bin kisilik azalma var. Son iki aydir istihdam yaratimindaki azalma 530 bin kigiye ulasti. Aralik ayinda tarim disi
istihdaminin 243bin kisi azaldigi goruliyor. Sanayi ve ingaat istihdami sirasiyla 182bin, 77 bin ve 87bin kisi azald1.

Ozetle, igsizlik oranindaki yiikselis Aralik ayinda hizlanarak devam etti. iktisadi faaliyetteki daralmanin igsizlik lizerindeki etkisini net olarak
gérilyoruz. istihdam piyasasina dair gériisimiizde degisiklik yok. Ekonomide daralmanin devam edecegi baz senaryomuza gére bu yilin ilk
yarisinda da issizlik oraninda artis devam edecek.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1



iS YATIRIM

Sirket Haberleri

Kog¢ Holding

Kapanig (TL) : 18.38 - Hedef Fiyat (TL) : 20.55 - Piyasa Deg.(TL) : 46610 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 10.61 &~
KCHOL TI Equity- Oneri :TUT Get.Pot.%: 11.81 Analist: mkucukmeral@isyatirim.com.tr

Kog¢ Holding Yunanistan'in Alimos Yat Limani ihalesine girmeyecek

Dinya Gazetesindeki habere gére Ko¢ Holding Yunanistan’in en buylk yat limani olani Alimos Limaninin 40 yillik igletim hakki devri
ihalesine girmeyecek. Habere gore ihaleye Turkiye’den Dogus Holding dahil 3 firma katilacak. Dogus Holding Yunan ortagi Lamda ile
birlikte ihaleye girecek. Kog¢ Holding igin Notr.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter'a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni !
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

18/03/2019
Yurtici Ajanda
Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.
¥1415,2
JPN:Ticaret Dengesi Saat:02:50 -- b
JPN:Ticaret Dengesi (Dizeltilmis) Saat:02:50 -- ¥370,0b
JPN:ihracat (Yillik) % Saat:02:50 --  -0.084
JPN:ithalat (Yillik) % Saat:02:50 - -0.006
ING:Rightmove Konut Fiyatlari (Aylik) % Saat:03:01 -- 0.007
ING:Rightmove Konut Fiyatlari (Yillik) % Saat:03:01 -- 0.002
JPN:Tokyo Konut Satislari (Yillik) % Saat:07:00 --  -0.018
JPN:Sanayi Uretimi  (Aylik) % Saat:07:30 --  -0.037
JPN:Sanayi Uretimi  (YoY) % Saat:07:30 -- 0
JPN:Kapaite Kullanimi (Aylik) % Saat:07:30 --  -0.019
AVR:Ticaret Dengesi (Dénemsellikten Arindirillmamis)
Saat:13:00 - 17,0b
BRZ:FGV IPC-S Tiketici Fiyat Endeksi Saat:14:00 -- --
ABD:NAHB Konut Piyasasi Endeksi Saat:17:00 -- 62

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (is Yatirm) BISTte halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu 6neriler is Yatinnm Arastirma Boélimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilancolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. EK olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri icin gecici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gére degerlendirilir, IS Yatinnm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT , Her sinir degeri igin analist +/- %5
kanaat kullanabilmektedir.

Portfdy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Arastirma Midirliiginiin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan segilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azahg) potansiyeline, piyasa degerinin ve islem hacminin blyikligine gore agirliklandinlarak bir portféy olusturulur. Olusturulan
portfoyde yapilacak degisiklikler yatinmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapali oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performansi Olgllirken alim satim islemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri
hesabinda 23/09/2013 tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikh ortalama endeks degerleri esas alinmaktadir.

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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