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Hasar kontrol...

ABD ve Avrupa’da ekonominin sert bir sekilde yavasladigini gésteren veriler sonrasinda ortalik savas meydanina dondu. Dinya borsalari %2-
%3 bandinda gerilerken, ABD tahvil faizleri durgunluk fiyatlamaya basladi.

Ne oluyor? Ocak ayinda Fed’in U donusu sonrasinda olusan iyimser hava nasil oldu da bu kadar sert bir sekilde degisti? Aciklanan veriler mi
cok kotuydu? Yoksa beklentiler mi iyimserdi? Satis devam eder mi? Yoksa panik satis sonrasi tepki alimi gelir mi?

Aciklanan verilerle baslayalim. ABD ve Asya’da aciklanan veriler potansiyelinin altinda da olsa buyimeye devam eden bir gorinimu
destekliyor. Avrupa cephesinde ise hem agiklanan veriler hem de politik gelismeler durgunluk senaryosu ihtimalini artiriyor.

Avrupa’nin agir topu Almanya’nin Mart ayi yeni siparis verisinin Avro bolgesi krizi sirasinda gordigu seviyelerin altina gerilemis olmasi,
anlasmali bir Brexit senaryosu ihtimalinin zayiflamaya baslamasi Turkiye’'nin ihracatinda %50 payi alan Avrupa ekonomisinde asagi yonlu
riskleri artiriyor.

Turkiye borsasi kiresel satis dalgasinda en agir darbe alan gelismekte olan piyasa oldu. MSCI Turkiye, déviz kurundaki kaybinda etkisiyle,
Cuma giinu %7,3 gerileyerek, sene basindan beri kazancinin neredeyse tamamini geri verdi.

Tarkiye varlklarinin diinyadan bu denli negatif ayrismasini Avrupa ekonomisinden gelen sert inig sinyalleri ile agiklamak mudmkun degil.
Avrupa’ya entegrasyonu ¢ok daha yiksek olan dogu Avrupa piyasalarinda olaganustu bir satis baskisi gortilmuyor.

Basinda ¢ikan agiklamalar Turkiye varliklarindaki sert satisi Merkez Bankasi’'nin doviz rezervlerindeki azalmaya bagliyor. Merkez Bankasi
yetkilileri azalmanin Hazine’'nin dis bor¢ ddemesinden ve eneriji ithalatindan kaynaklandidini agikladi. Ancak Turkiye piyasalari kapandiktan
sonra Turk lirasindaki deger kazanci sinirli boyutta oldu.

Bundan sonra ne olacak? Merkez Bankasi para politikasini sikilastirarak, ekonomi yonetimi yerel segim sonrasi ekonomiyi siyasetin éniine
koyacagina vurgu yaparak piyasalarda istikrari saglamaya c¢alisacak.

Pazartesi guininden itibaren Merkez Bankasi Ust bant seviyesi olan %25.5 seviyesinden piyasalari fonlamaya baslayacak. Turk lirasindaki
baski devam ederse fonlamanin tamami geg likidite penceresinden %27 seviyesinden yapilmaya baslanacak.

Kuresel satis dalgasinin arkasi gelmezse alinacak onlemler ve verilecek sozler piyasalarda istikrari saglamak icin yeterli olur. Ancak ABD ve
Avrupa vadelilerinde devam eden kayiplar Turkiye varliklarindaki dalgalanmanin kisa vadede devam edebilecegine isaret ediyor.

- BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

E BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tirkiye Goésterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/IK

E Kapanis 99,835 10,167 65.17 1060 243 18.48 7.31 5.5373  6.2743 6.1377 2019 7.06%

E 1GUinA ¥ -3.5% & 8.5% 0.0bps ¥ -09% ¥ -7T% 20 bps 18.6 bps &  1.6% 4 1.0% V7 -4.7% 2020 5.51%

E 1AyhkA ¥ -1.9% & 47.1% -0.5 bps - 2% ¥ -10% 25 bps 42 bps 4% 4 1.0% 0.2% 2021 4.61%

E BIST-100 En lyi / En Kétii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

5 Enlyi 5 (%) ANACM 2% TAVHL 2% BIMAS 2% FROTO 1% VERUS 1%

= EnKoti5 (%) TTKOM 9% KRDMD ~ -8% AKBNK -8% ISCTR -7% TRKCM 7%
Hacmi En Yiksek 5 (TRY mn) GARAN 1620 THYAO 1264 KRDMD 961 AKBNK 536 PETKM 459

Haberler & Makro Ekonomi

Merkez Bankasi Duyurusu

Merkez Bankasi biraz 6nce piyasa gelismelerine iliskin bir duyuru yayinladi. Duyuruda Banka rezervleri guglendirme politikasina kararlilikla
devam edildigini, brut rezervlerde goérilen dalgalanmalarin olagan islemlerden ve donemsel unsurlardan kaynaklanmakta oldugunu ve
ongorilmeyen bir durum s6z konusu olmadigini agikladi.

Ek olarak Cuma aksami Reuters haber ajansinin Merkez Bankasi yetkilisine dayandirdigi bir habere gore son dénemde yaklasik 5,3 milyar
ABD dolari tutarinda dis bor¢ ddemesi ve eneriji ithalat¢isi kurumlara doviz satimi yapildi.

Son olarak Merkez Bankasi Cuma ginu finansal piyasalarda yasanan gelismeler dikkate alinarak, 1 hafta vadeli repo ihalelerine bir sireligine

ara verdigini duyurdu. ilk etapta fonlama (st bant lizerinden yapilacak, yani %25, 5'ten. Eger kur izerinde baski devam ederse gec likidite
fonlamasina gegilebilir, bu durumda fonlama %24’ln zerine 300 baz puan koyularak yani %27’den yapilabilir.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Glibre Fabrikalari

Kapanis (TL) : 2.86 - Hedef Fiyat (TL) : n.a - Piyasa Deg.(TL) : 955 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 1.48 ™
GUBRF TI Equity- Oneri :GOZDEN GECIRILIYOR Get.Pot.%: n.a Analist: uonder@isyatirim.com.tr

GUBREF: Razi temettii dagitim karari

Gulbretas’in %48,9 baglh ortakhdi Razi gegmis yil karlarindan 51.5mn TL temetti dagitima karari aldi. Toplam tutardan Gubre Fabrikalarina
diisen 25.2mn temettii geliri sirketin 2018 yil FAVOK’(iniin yaklasik %3'line tekabiil ediyor. Hatirlatmak gerekirse, Razi 2018 yilinda
temettl dagitmadi, 2017 yilinda ise yalnizca 1,1 milyon TL temettu dagitti. Hafif olumlu

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter'a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1

Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5

Gelismis Hisse Arama Yeni !
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx

Oneri Listeleri

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx
25/03/2019

Yurtici Ajanda

Mart Reel Sektér Glven Endeksi - Saat:14:30

Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.

Oneri bilgilendirmesi: Is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (Is Yatinm) BIST'te halka acik sirketler icin AL, TUT ve SAT ydniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatirim Arastirma Bélimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlar, nakit akimlari ve bilancolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru dederlendirme yapmanin mimkiin olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri igin gecici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gére degerlendirilir, IS Yatinnm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT , Her sinir degeri igin analist +/- %5
kanaat kullanabilmektedir.

Portfdy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Arastirma Midirliigiiniin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan secilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azahs) potansiyeline, piyasa degerinin ve islem hacminin blyukligine gore agirliklandinlarak bir portfdy olusturulur. Olusturulan
portfoyde yapilacak degisiklikler yatirnmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapall oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performansi olgllirken alim satim islemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri
hesabinda 23/09/2013 tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikli ortalama endeks degerleri esas alinmaktadir.

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldudu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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