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Piyasalar 11/04/2019

Global hisse senedi rallisinde yorgunluk belirtileri

Yila hizli baglayarak son alti aylik donemin en yiksegine ulasan global hisse senedi piyasalari son gunlerde yorgunluk belirtileri gosteriyor.
Diin aksam saatlerinde agiklanan FED tutanaklarindan bir surpriz gikmadi. Uyelerin gogunlugu hale yil sonuna kadar faizlerin ayni kalmasini
bekliyor. Tutanaklarda ayrica Avrupa ekonomisindeki yavaslamaya ve Brexit ile ilgili risklere deginilmis. Avrupa Merkez Bankasi’'nin dinku
toplantisinda da benzer bir sekilde faizlerin yil sonuna kadar degismeyecedi mesaji yenilendi.

Yurtiginde ise diin agiklanan yapisal reform programinda bir strpriz gikmadi. Alinacak 6nlemler arasinda kamu bankalarina 6zel tertip bonolar
seklinde 28 milyar TL tutarinda sermaye konulmasi, enerji ve gayrimenkul sektorindeki sorunlu kredilerin kurulacak fonlar tarafindan
alinmasinin planlanmasi ve bankalarin temetti dagitiminda sinirlandirmanin devam edecek olmasi dikkat ¢ekiyor. Sermayelendirmenin kamu
bankalarinin sermaye yeterlik rasyolarini 250-300 baz puan arasinda arttirabilecegini tahmin ediyoruz. Piyasalar agisindan bundan sonrasi
icin program ile ilgili detaylar ve uygulama énem kazanacak. Ote yandan istanbul segimlerine yapilan itirazlar ile ilgili YSK karari da
piyasalarin merakla bekledigi diger bir gelisme. Bu sabah itibari ile Asya piyasalari ¢ogunlukla ekside islem gorirken TL dine goére yatay.
BIST'de acilista yatay veya hafif eksi bir acilig gorebiliriz.

] BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

E BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tirkiye Gosterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

E Kapanig 97,015 6,946 64.15 1096 236 21.74 7.11 56829 6.4061 6.0432 2019 6.92%

£ 1 GinA ¥ -11% ¥ -17% -01lbps4& 02% ¥V  -1% -1 bps 2.8bps & 0.3% & 0.3% & 0.2% 2020 5.54%

E 1AYlIkA % -38% Y  -41%  -1.1bps & 5% ¥ -8% 310 bps Obps & 4% 4 03%—  -0.1% 2021 4.53%

E BIST-100 En lyi / En Kétii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

% Enlyi5 (%) IHLGM 9% IHLAS 8% ANACM 3% GSRAY 3% HURGZ 2%

= EnKotu 5 (%) [INDES™% YATAS 5% KERVT -5% KRDMD -4% TAVHL -4%
Hacmi En Yiksek 5 (TRY mn) HALKB 1289 THYAO 773 GARAN 602 KRDMD 591 VAKBN 369

Haberler & Makro Ekonomi

Temeriitle ilgili degisiklik

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Kredi Riskine Esas Tutarin igsel Derecelendirmeye Dayali Yaklasimlar ile Hesaplanmasina
lliskin Teblig'de degisiklik yapti. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun konu ile ilgili karari Resmi Gazete'de yayimlandi. Buna
gore, perakende alacaklar icin temerrit tanimi borglu yerine islem bazinda uygulanabilecek. Bu gergevede, borglunun herhangi bir borcunun
temerrtide diigsmesi, bankaya olan tim borglarinin temerriide dustigi anlamina gelmeyecek.(Notr)

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Lokman Hekim Engurusag

Kapanis (TL) : 4.36 - Hedef Fiyat (TL) : 7.1 - Piyasa Deg.(TL) : 105 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 0.45 &
LKMNH TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 62.78 Analist: uonder@isyatirim.com.tr

Lokman Hekim 2019 yili temettii 6demesini agikladi
Lokman Hekim 2019 yilinda 1,2 milyon TL brut temetti 6demesi agikladi (hisse basina brit 0,05 TL). Temetti 27 Kasim’da dagitilacak.
Temettu verimi %1,15’e tekabul ediyor. Gegen yil sirket 2,4 milyon TL net temetti 6demesi yapmisti, tekabul eden temettl verimi %2,13

oranindaydi. Notr.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni!
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

11/04/2019
Yurtici Ajanda

Subat Cari Denge - Saat:10.00 (Is Yatirim beklentisi: 0,95
milyar dolar agik; Piyasa medyan beklentisi: 0,85 milyar

dolar agik)

Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.
ING:RICS Konut Fiyatlari Dengesi % Saat:02:01 -- -0.28
JPN:Para Stogu M2 (Yillik) % Saat:02:50 - 0.024
JPN:Para Stogu M3 (Yillik) % Saat:02:50 - 0.021

JPN:Japon Yabanci Tahvil Aimlari  Saat:02:50 -- --

JPN:Japon Yabanci Hisse Senedi Alimlari  Saat:02:50 -- --

JPN:Yabancilarin Japon Tahvil Alimlari  Saat:02:50 -- --

CIN:TUFE (Yillik) % Saat:04:30 - 0.015
CIN:Uretici Fiyatlari Endeksi (Yillik) % Saat:04:30 - 0.001
ALM:TUFE (Aylik) % Saat:09:00 - 0.004
ALM:TUFE (Yillik) % Saat:09:00 - 0.013
ALM:TUFE (AB Uyarlanmig) (Aylik) % Saat:09:00 -~ 0.005
ALM:TUFE (AB Uyarlanmig) (Yillik) % Saat:09:00 - 0.014
FRN:TUFE (AB Uyarlanmig) (Aylik) % Saat:09:45 -- 0.009
FRN:TUFE (Aylik) % Saat:09:45 -- 0.008
FRN:TUFE (Yillik) % Saat:09:45 - 0.011
ABD:Uretici Fiyatlari Endeksi - Gida ve Enerji Harig (Yillik)

% Saat:15:30 - 0.025

ABD:Haftalik igsizlik Bagvurulari  Saat:15:30 -- --

ABD:Devam Eden Basvurular Saat:15:30 -- --

ABD:Bloomberg Tiketici Konfor Endeksi Saat:16:45 -- --

Oneri bilgilendirmesi: Is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (Is Yatinm) BISTte halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yoéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gore degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatirim Aragtirma Bélimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kogullarin elverigsiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkun olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gére degerlendirilir, IS Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT , Her sinir degeri igin analist +/- %5
kanaat kullanabilmektedir.

Portféy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Aragtirma Midirliiginin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan segilerek olusturulur. Secilen sirketler kisa vadeli artig
(azalis) potansiyeline, piyasa deg@erinin ve iglem hacminin biyukligine goére agirliklandirilarak bir portfdy olusturulur. Olusturulan
portfdyde yapilacak degisiklikler yatirmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapall oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Gok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performansi ol¢llirken alim satim islemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri
hesabinda 23/09/2013 tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikli ortalama endeks dederleri esas alinmaktadir.

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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