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Piyasalarda Bugun

Piyasalar 26/04/2019
Madendeki guvercinler...

Zirve seviyelere yakin seyreden ABD borsalarina karsin diunya ekonomisinden ve piyasalardan alarm sinyalleri geliyor. Persembe gunu
aciklanan veriler dunya ticaretinde Mayis 2019 tarihinden beri gorulen en sert yavaslamaya isaret ediyor. DUn agiklanan Guney Kore buyime
ve buglin gelen Japonya sanayi verileri de sert bir yavaslamaya isaret ediyor.

Gelismis Ulke hisse senedi ve bor¢lanma piyasalarindaki olumlu havaya kargin emin liman olarak gorilen dolar ve yen gugleniyor. Gelismekte
olan piyasalarin zayif halkalari olarak gorulen Arjantin ve Turkiye varliklari negatif ayrisiyor.

Politik belirsizlik nedeniyle Turkiye varliklarindaki satis baskisi Merkez Bankasrnin “politika belirsizligiyle” daha da hizlandi. Merkez

Bankasi’'nin Para Politikasi Kurulu agiklamasindan “ilave sikilagsmaya gidebilecegi” cimlesini ¢cikarmasi ve kosullar izin verirse “faiz indirimine
baslayabilecegine” isaret etmesi sonrasi Turk lirasindan baslayarak hisse senedi ve tahvil piyasasina yayilan yeni bir satis dalgasina donustu.

ABD borsalarindaki satislar ve Tiirk lirasinda devam eden deger kaybi Borsa istanbul’da saticili seyrin devam edecegine isaret ediyor.
Beklentileri yenen Aksigorta hisselerinin endeksi yenmesini bekliyoruz. Bugln kari aciklanacak Erdemir ve Akbank hisselerinde oynaklik
artabilir.

iktisatgimiz Muammer Kémiirciioglu'nun PPK Toplantisina dair gériisiinii alttaki linkten izleyebilirsiniz.

https://www.youtube.com/watch?v=YgOSWQ4UvVk&t=15s

- BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim Yabanci% EM  Tirkiye Goésterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/IK

E Kapanis 94,499 6,585 63.71 1077 220 22.70 7.30 5.9033 6.5771 6.27465 2019 6.76%

£ 1GUinA ¥  -1.7% & 8.3% -0.1bps ¥ -0.7% ¥V -3% 0 bps 10.2 bps &  0.6% ~— -0.1% V¥ -0.9% 2020 5.40%

E 1AyhkA ¥ -3.0% ¥ -27.6% -1.7 bps - 3% V¥ -11% 316 bps 7 bps - 7%~ -0.1% V¥ -3.1% 2021 4.42%

E BIST-100 En lyi / En Kétii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

5 Enlyi 5 (%) IHLAS 4% VESTL 4% IHLGM 3% PARSN 3% TUPRS 3%

= EnKoti5 (%) [TOASO 6% GSDHO 5% GEREL -5% HEKTS -5% TTKOM -5%
Hacmi En Yiksek 5 (TRY mn) GARAN 978 THYAO 747 AKBNK 390 HALKB 314 ISCTR 230

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

TAV Holding

Kapanis (TL) : 23.86 - Hedef Fiyat (TL) : 36.56 - Piyasa Deg.(TL) : 8668 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 6.23 &~
TAVHL Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 53.21 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr

1C19 sonuglari genel anlamda piyasa beklentileriyle uyumlu

TAV 1C19'de piyasa beklentisi olan 26 milyon € ve bizim beklentimiz olan 25 milyon €'nun biraz altinda ancak 1C18 net kar rakamindan g

kat fazla artis gostererek 24 milyon € olarak gerceklesti. Net kardaki artis faaliyet performasindaki cansizliga ragmen kur farki kaynakli net
finansman giderlerindeki disus nedeniyle gergeklesti. Sirket 119 hem bizim hem de piyasanin 252 milyon € ciro beklentisinin tUzerinde
yillik bazda %9 artigla 270 milyon € net satis geliri elde etti. 1C19'de gergeklesen 98 milyon € FAVOK ve 134 milyon € FAVKOK rakamlari
bizim sirasiyla beklentimiz olan 90 milyon € ve 127 milyon €nun Uzerinde fakat piyasanin sirasiyla 96 milyon € ve 132 milyon €
beklentisiyle uyumlu gergeklesti.

Yorum: Genel anlamda piyasa beklentileri ile uyumlu gerceklesen TAV’In 1C19 sonuglarina 6nemli bir piyasa tepkisi beklemiyoruz. Hisse
2019T 5.4x Firma Deg/FAVOK ve 13.9x F/K ile yurtdisi benzerlerinin ortalamasi olan 10.1x ve 19.2x’e kiyasla iskontolu islem gériiyor. TAV
halihazirda Bagimsiz Devletler Toplulugu, Afrika ve Dogu Avrupa’da on farkli projeyi degerlendirmekte. Bu projelerlerin herhangibirinde
gerceklesebilecek olumlu sonuglanmasi hisseyi olumlu etkileyebilir.

Aksigorta

Kapanis (TL) : 4.24 - Hedef Fiyat (TL) : 4.24 - Piyasa Deg.(TL) : 1297 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 0.36 ™
AKGRT TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 0.05 Analist: bsengonul@isyatirim.com.tr

Aksigorta 2019!'un ilk geyreginde TL 78mn solo net kar agikladi.

Aksigorta 2019!un ilk ¢ceyreginde TL 78mn solo net kar agikladi. Agiklanan kar rakami piyasa bizim beklentimiz olan TL 82 mn’a yakin
olarak gerceklesirken, piyasa beklentisi olan TL72 mn’un Uzerinde gergeklesmis oldu. Sirketin oto segmentlerindeki pazar payi artis,
kuvvetli teknik karliligin sirdirilmesi ve ylkselen yatirim gelirleri karin yillik bazda %53 oraninda artisina neden oldu. Sirket ilk ¢ceyrekte
%48 6z kaynak karlihgina ulasmis durumda ki bu rakam gegctigimiz yilin ayni déneminde %34 seviyesindeydi. Sirketin kombine orani
gecen yilin son geyredinde %107 seviyesini gordikten sonra bu geyrekte yeniden %99 seviyesine donmis durumda. Trafik segmentindeki
pazar payl kazanimlari nedeniyle artis gosteren hasar oraninin sirket maliyet kontrolleriyle dengelemis durumda. Bunun yaninda yillik
olarak %130 seviyesinde artan yatinnm gelirleri teknik karlihgi ¢ok olumlu desteklemeye devam ediyor. Sirketin blylime ve Pazar payi
kazanim déneminde yiiksek karlihigini korumasini olumlu buluyoruz. Piyasanin agiklanan kar rakamina ortalama beklentilere gére iyi olmasi
ve teknik tarafta ceyreklik bazda gérulen iyilesme nedeniyle olumlu tepki vermesini bekliyoruz.

Tekfen Holding

Kapanis (TL) : 25.3 - Hedef Fiyat (TL) : 28.68 - Piyasa Deg.(TL) : 9361 - 3A Ort. igl.Hac.(mn$) : 6.54 4
TKFEN TI Equity- Oneri :TUT Get.Pot.%: 13.35 Analist: eakalan@isyatirim.com.tr

TKFEN 1G19 Sonuglari: Taahhiit tarafindan yazilan tek seferlik gelirler ile gliglii sonugclar.

Tekfen Holding yilin ilk ceyreginde, beklentiler ile oldukga uyumlu, 782 milyon TL net kar agikladi. Gegtigimiz sene agiklanan net kar rakami

241 mn TL seviyesindeydi. Net kardaki artista devam eden projelerde meydana gelen bazi maliyetlere yonelik elde edilen ek gelirlerin etkili
olmustur. Operasyonel tarafta da bu ek ddemelerin pozitif etkisini gérdiigiimiiz konsolide satislar %102, FAVOK %239 artis gdstermistir.
FAVOK marji ise %21 ile tarihi en yilksek seviyesine ulasmistir ( 1C18: %12). Hissenin gectigimiz son bir aydaki %6 endeks iizeri
performansi da g6z 6ntine alindiginda, beklentilere paralel gelen sonuglara piyasanin dnemli bir tepki vermesini beklemiyoruz.

Sirket 2019 tahminlerini revize etti. 1C19 finansallarina yansiyan ilave tek seferlik gelirler ve 2019 yilsonu kur tahminindeki degisiklikler
neticesinde sirket Taahhiit segmenti FAVOK hedefini %26 arttirdi. Diger segmentlerde degisiklige gitmedi. 2019 net kar beklentisini ise
%18 arttirarak 1.82 milyar TL olarak guncelledi.

Emlak Konut GYO

Kapanis (TL) : 1.48 - Hedef Fiyat (TL) : 1.81 - Piyasa Deg.(TL) : 5624 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 19.7 &~
EKGYO TI Equity- Oneri :TUT Get.Pot.%: 22.38 Analist: eakalan@isyatirim.com.tr

Emlak Konut bir Gelir Paylagimi Projesin'de kismi iptal karan aldi.

Emlak Konut Ispartakule 6. Etap Arsa Satisi Karsilhidi Gelir Paylasimi projesi kapsaminda yer alan bazi bolimleri sézlesme kapsamindan

¢ikardi. Tasviye sonucunda projeden Sirket'in payina dugen gelir 85 milyon TL'den 40 milyon TL'ye revize edildi. (N6tr)

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter'a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni !
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

26/04/2019
Yurtici Ajanda

EREGL 1C19 mali tablo agiklamasi (ISY net kar tahmini:
834 mn TL, Piyasa beklentisi: 957 mn TL)

AKBNK 1C19 mali tablo agiklamasi (ISY net kar tahmini:
1327 mn TL, Piyasa beklentisi: 1352 mn TL)

AKGRT 1C19 mali tablo agiklamasi (ISY net kar tahmini: 82
mn TL, Piyasa beklentisi: 72 mn TL)

TTRAK 1C19 mali tablo agiklamasi (ISY net kar tahmini: 7
mn TL, Piyasa beklentisi: 7 mn TL)

Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.
FRN:Toplam Is Arayanlar Saat:13:00 -- 3418,6k
ABD:Kisisel Tlketim % Saat:15:30 -- 0.025
ABD:GDP Fiyat Endeksi % Saat:15:30 -- 0.017
ABD:Cekirdek PCE QoQ % Saat:15:30 - 0.018

BRZ:Toplam Geri Odenmemis Krediler Saat:16:30 3241b

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (is Yatirnm) BISTte halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu 6neriler is Yatinnm Arastirma Bélimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlar, nakit akimlari ve bilancolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru dederlendirme yapmanin mimkiin olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri igin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gére degerlendirilir, IS Yatirnm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT , Her sinir degeri igin analist +/- %5
kanaat kullanabilmektedir.

Portféy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Arastirma Midirliiginin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan secilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azahg) potansiyeline, piyasa degerinin ve islem hacminin blyikligine gore agirliklandinlarak bir portféy olusturulur. Olusturulan
portfoyde yapilacak degisiklikler yatinmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapall oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performansi Olgllirken alim satim islemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri
hesabinda 23/09/2013 tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikh ortalama endeks degerleri esas alinmaktadir.

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.



https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx

