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Hava bozuyor...

ABD - Cin ticaret gorusmelerinin ttkanmasi ve Trump’in Huawei sirketine yaptirim karari sonrasi diinya piyasalarinda riskten kaginma egilimi
devam ediyor. ABD ve Cin borsalarindan baslayarak Asya borsalarina yayilan bir satis dalgasiyla karsi karsiyayiz.

Gelismekte olan Ulke varliklari risk istahindaki bozulmadan en koéti etkilenen yatirim araglari arasinda yer aliyor. Hisse senedi piyasalari Ekim
2018ten beri en kotl ayini geciriyor. S&P 500’e gore 1skontosu 2019 yili en ylksek seviyesine ulasti. Buna ragmen yatirnnmcilarin ilgisi zayif
kalmaya devam ediyor.

Turkiye kuresel dalgalarla ekonomisinin daraldigi, enflasyonun rekor derecede yikseldigi talihsiz bir konjonkturde karsilasiyor. S-400 savunma
sistemlerinin alimi nedeniyle ABD’nin tehditleri ve 23 Haziran Istanbul segimleri nedeniyle politikanin ekonominin éniine gegmesi Tiirkiye
varliklarinin kirilganhgini artiriyor.

ABD ve Asya borsalarindaki islemler Borsa Istanbul’da saticili seyrin devam edecegine isaret ediyor. Avrupa demir celik hisselerinde Cuma
glinii gériilen sert satislar Erdemir ve Kardemir hisselerinde asag@i yonlii riski artiriyor. Satislarin sertlesmesi durumunda, Borsa Istanbul igin
destek olarak 86.000 seviyesi 6ne ¢ikiyor. Banka endeksi 114.000 desteginde tutunamazsa endeksteki satiglar hizlanabilir.

] BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

E BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tirkiye Gosterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

E Kapanig 86,796 6,305 63.78 996 198 26.10 7.12  6.0572 6.767 6.4068 2019 5.99%

E 1GinA ¥ -05% % -7.0% 0.0bps ¥ -1.5% % -1% 12 bps -1.7 bps &~ 0.8% 4~  0.4% < 0.2% 2020 4.86%

E 1AylikA ¥ -103% ¥  -5.6% -0.3bps ¥ 9% ¥ -14% 415 bps -15 bps 4 4% & 0.4% ¥ -0.7% 2021 4.00%

E BIST-100 En lyi / En Kétii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

5 Enlyi5 (%) ASELS 7% KERVT 5% CEMTS 3% IPEKE 2% CLEBI 2%

= EnKotu 5 (%) IHLGM 6% POLHO  -6% GSRAY -5% IHLAS -5% TTKOM -4%
Hacmi En Yiksek 5 (TRY mn) GARAN 815 THYAO 655 ASELS 461 KRDMD 456 KOZAA 415

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Lokman Hekim Engurusag

Kapanig (TL) : 3.9 - Hedef Fiyat (TL) : 7.1 - Piyasa Deg.(TL) : 94 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 0.36 &~
LKMNH TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 81.98 Analist: uonder@isyatirim.com.tr

1G19 sonuglari bekletilerimiz dogrultusunda

Lokman Hekim 1C19’de bizim beklentimiz ile uyumlu 1 milyon TL net kar agikladi. Sirket i¢in herhangi bir piyasa beklentisi olmadigi
hatirlatalim.

Hasilat, beklentimiz olan 82 milyon TL’nin hafif Gzerinde 1C19’da 83 milyon TL olarak gercekleserek, ortalama hasta basina gelirdeki artisa
paralel, yillik bazda %22 oraninda buylmeye isaret etti.

FAVOK 1C19'da, beklentimiz olan 13 milyon TL’nin hafif altinda 12 milyon TL olarak gergeklesti ancak gegen yilki ayni dénemde 11 milyon
TL'ye gore yiikselis gdsterdi. 1C ve 4C’nin sektor icin en giiclii sezonlar oldugunu hatirlatalim. FAVOK marji 1C18'deki %15,8 oranindan
1G19'da % 14,4’e geriledi ancak 4C18'deki %14 seviyesinin Uzerinde gerceklesti.

Yorum: Sonuglar gogunlukla bizim beklentilerimiz dahilinde gerceklesti. Sirketin geyreksel sonuclari olumlu ancak artan maliyetler sebebiyle
FAVOK marjinda yillik bazda hafif daralma gézleniyor.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler ¢calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettli Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni!
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

20/05/2019
Yurtici Ajanda

Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (Is Yatinm) BISTte halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yoéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatirim Aragtirma Bolimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkuin olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gére degerlendirilir, iS Yatinm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artig Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT , Her sinir degeri igin analist +/- %5
kanaat kullanabilmektedir.

Portféy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Aragtirma Midirliginin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan segilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azalis) potansiyeline, piyasa deg@erinin ve iglem hacminin biyukligine gére agirliklandirilarak bir portfdy olusturulur. Olusturulan
portféyde yapilacak degisiklikler yatirimcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapall oldugu saatlerde yapiimaktadir. En Gok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performansi Olgllirken alim satim islemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke goére getiri
hesabinda 23/09/2013 tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikli ortalama endeks degerleri esas alinmaktadir.

Burada yer alan bilgiler is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danigmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhi@i hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligr sézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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