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Piyasalarda Bugun

Piyasalar 17/06/2019

Moody’s sonrasi piyasalar...

Dinya ekonomisinden gelen yavaslama sinyallerine ve Trump tarafindan atilan yikici tweetlere ragmen kuresel piyasalar tepki aliglariyla
yukseliyor. Mayis sonuna gére ABD hisse senetleri %5, Avrupa %3, gelismekte olan piyasalar %2 yukarida islem goériyor.

Turkiye dunya piyasalarindan negatif ayrismayi surdurtyor. MSCI Turkiye sene basindan beri %11 kayipla agik ara en ¢ok deger kaybeden
gelismekte olan ulke endeksi konumunda. Agustos 2018 déviz sokuyla adir yaralanan Arjantin borsasi 2019 yilinda %20 deger kazanirken
Turkiye varliklari deger kaybetmeye devam etti.

Haftasonu agiklanan Moodys'’in not indirim karari, maalesef kisa vadede negatif ayrismaya devam edebilece@imizi gosteriyor. Tirkiye'ye
verilen B1 (negatif gorinim) notu kurumun 2002 Temmuz'undan beri verdigi en dustk not ve temerrite dismus Yunanistan’dan gorinim
olarak daha kétu.

Piyasalarin Moody’s kararina tepkisinin sinirl ve gegici olmasini bekliyoruz. Gelismekte olan ulke varlik fiyatlarini kredi notuyla
karsilastirdigimiz galisma yerel tahviller disinda tim varlik guruplarinda Ttrkiye riskinin fazlasiyla fiyatlandigini gésteriyor.

Basinda yer alan haberlere gére, kontrat sonu tarihi olan Ocak 2021’den énce kapatilan Atatiirk Havalimani icin DHMI biitgesinden 2019 ve
2020 yillar igin 3 milyar 905 milyon TL (is Yatirnm: €500milyon) &denek ayrildi. Haber heniiz dogrulanmadi. TAVHL igin pozitif tepki

bekliyoruz.

- BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

E BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tirkiye Goésterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/IK

E Kapanis 90,787 5,878 64.22 1015 213 22.67 7.21 5.8932  6.6436 6.2541 2019 6.45%

£ 1GinA & 0.3% & 2.4% -0.3bps ¥ -0.7% 0% 5 bps 6.7 bps & 1.0% &  0.8% — 0.0% 2020 5.31%

g 1AYlIKA & 3.9% ¥V  -7.3% 0.4 bps — 0% 6% -288 bps 2bps ¥  -3% 4 0.8% 0.5% 2021 4.64%

E BIST-100 En lyi / En Kétii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

5 Enlyi 5 (%) SASA 6% VESTL 6% PGSUS 4% PARSN 4% TTRAK 4%

= EnKotu5 (%) [cLEBI 8% METRO  -3% VAKBN -2% CCOLA -2% ISFIN 2%
Hacmi En Yiksek 5 (TRY mn) GARAN 904 THYAO 743 PETKM 278 AKBNK 259 SASA 231

Haberler & Makro Ekonomi

Sanayici ve ihracatgilara kambiyo satislarinda BSMV'den muafiyet getirildi

Sanayici ve iharacatgilara kambiyo satislarinda BSMV'den muafiyet geldi.

Buna gore sanayici ve ihracatgilar déviz alimlarinda %0.1 oranindaki BSMV 'den muaf olacaklar.

Moody’s Tiirkiye’nin Kredi Notunu indirdi

Kredi derecelendirme kurulusu Moody’s Cuma gunu yaptigi aciklama ile Turkiye’nin yabanci para cinsinden uzun vadeli kredi notunu Ba3'ten
B1’e indirdi (yatinm yapilabilir seviyenin 4 not alti). Kredi gérinimu ise negatif olarak korundu. Yapilan degerlendirmede kurumsal yapilarin ve
uygulanan politikalarin etkinligindeki gic¢ kaybinin yatirrmci givenine olan etkisi, Turkiye’nin blylk ve cesitlendiriimis ekonomisi ile dusuk
kami borcu kaynakli guclu taraflarini baskilamaya bagladigindan bahsediliyor. Tirkiye'nin yabanci sermaye bagimhligina dikkat ceken
Moody’s borclarin geri 6denmesi ve ekonomik blyumenin korunmasi icin her yil gereken yuksek tutarlarin tlkeye getirilme kabiliyetine olan
glveninin azaldigini not etti. Son olarak Moody’s Turkiye ile ABD arasindaki S-400 kaynakl anlagsmazhdin yurtdisi kaynaklari baskiyi
arttirdigini, S400 fuize sisteminin alinmasi durumunda ABD tarafindan deg@erlendirilecek yaptirimlarin Turkiye ekonomisi ve finans sistemine
daha da gdlge dusurebilecegini sdyledi. Son indirim ardindan Turkiye’nin yabanci para notu S&P ve Moody'’s icin yatirim yapilabilir seviyenin 4
not altina geldi, Fitch igin ise yatirim yapilabilir seviyenin 2 not altinda bulunuyor.

Hazine ve Maliye Bakanhgi karar sonrasi yaptidi agiklamada Moody’s tarafindan verilen not indirim kararinin Turkiye ekonomisinin temel
gOstergeleri ile bagdasmamakta oldugu ve bu nedenle kurulusun analizlerinin nesnelligi ve tarafsizhdi agisindan soru isaretleri yaratmakta
oldugu belirtildi. Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan yapilan agiklamaya https://www.hmb.gov.tr/haberler/uluslararasi-kredi-derecelendirme-
kurulusu-moodys-tarafindan-verilen-karara-iliskin-basin-aciklamasi-2 ulagabilirsiniz.

Mayis ayinda otomotiv ihracati ve uretimi sirasiyla %4 ve %8 daraldi

OSD tarafindan agiklanan verilere gore, otomotiv sanayi ihracat hacmi Mayis ayinda yillik bazda %4 dususle 112 bin adede gerileyerek, Ocak
— Mayis dénemi ihracat hacim verisini %7 dislsle 538 bin adede tasidi. Mayis ayinda sanayiinin Uretim hacmi yillik bazda %8 distsle 137 bin
adede gerilerken, Ocak — Mayis donemi Uretim hacmi adedini yillik bazda %12 dusulse 626 bin adede tasidi. Mayis yurti¢i otomotiv satis
verisinin (yillik bazda %55 dusus) gectigimiz haftalarda ODD tarafindan agiklandigini hatirlatmak isteriz. Olumsuz

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

TAV Holding

Kapanig (TL) : 26.46 - Hedef Fiyat (TL) : 39.2 - Piyasa Deg.(TL) : 9612 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 5.59 ™
TAVHL Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 48.16 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr

DHMI Atatiirk Havalimani icin 3.9 milyar 6denek ayirdi

Basinda yer alan haberlere gére, kontrat sonu tarihi olan Ocak 2021’den énce kapatilan Atatiirk Havalimani igcin DHMI biitgesinden 2019 ve
2020 yillari igin 3 milyar 905 milyon TL (is Yatirim: €500milyon) édenek ayrildi. Haber heniiz dogrulanmadi.

DO & CO Aktiengesellschaft

Kapanig (TL) : 534.8 - Hedef Fiyat (TL) : 736.55 - Piyasa Deg.(TL) : 5211 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 0.18 ™
DOCO TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 37.72 Analist: uonder@isyatirim.com.tr

DOCO 2018/19 Mali Sonuglari: Hafif olumlu, beklentilere yakin sonuglar

DO&CO 2018/19'da milyon 167,5TL net kar agiklayarak onceki yilin ayni doneminde 154,63 milyon TL net kara gore % 8,3'lik artis
kaydetti. Net kar rakami bizim 2018/19 igin beklentimiz olan 26 milyon EUR net kar ile uyumlu. Ancak sirket icin kiyaslama yapmak igin
konsensts tahmini bulunmuyor.

Daha zayif bir operasyonel performansa ragmen, finansal giderlerin (17,8 milyon TL) ve vergi giderlerinin ( 74,2 milyon TL) daha distk
gerceklesmesi sayesinde net kar yillik bazda artis gosterdi.

Beklentiler dahilince, sirketin gelirleri yillik bazda bir énceki yila gore %1,6 oraninda hafif daralarak 2018/19 mali yilinda 5,38 milyar TL
tutarinda gergeklesti. Bizim tahminimiz %4 oraninda bir daralma yoniindeydi. Havayollari ikram hizmetleri yillik bazda %4,2 oraninda artis
kaydederek 3,8 milyar TL'ye ulasti ve toplam gelirlerin %70’ini olusturdu. Sirket faaliyet gosterdidi neredeyse tim bdlgelerde ikram
hizmetleri gelirlerini artirdi. Turkiye'de, Turk Hava Yollari'nin 6zellikle yolcu sayisindaki artisa paralel, sirket Turk Lirasi cinsinden %36,8'lik
bir ciro artisi kaydedildi.

Konsolide FAVOK rakami 2018/19'de, gegen yil kaydedilen 529,2 milyon TL'nin altinda, 509,9 milyon TL tutarinda gerceklesti. Konsolide
FAVOK marji gecen yila gére hafif kétiilesme gostererek 2018/19'da %9,5 oraninda gerceklesti ( 2017/18: %9,7).

DO & CO Aktiengesellschaft

Kapanig (TL) : 534.8 - Hedef Fiyat (TL) : 736.55 - Piyasa Deg.(TL) : 5211 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 0.18 ™
DOCO TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 37.72 Analist: uonder@isyatirim.com.tr

DO & CO Telekonferans notlan

-4C19'da imzalanan yeni kontratlar (Cathay Pacific Lonra, Singapore Airlines Dusseldorf ve Munich, ve British Airways, Amerika) ciro
blyimesine olumlu katki yapti.

- TL'nin deger kaybi ve Sona eren Avusturya Demiryollari kontratlari hari¢ bakildiginda, bire bir satis blylmesi %15 olarak gerceklesti.

- Sirket 2020/2021'de son donemde aldigi islerin etkisi ile 1,3 milyar EUR satis geliri dngoriyor. Yeni imzalanacak kontratlar ile bu rakamin
artma ihtimali mevcut.

- Sirket 2019/2020'de 920-930 milyon EUR araliginda bir satis geliri dngoruyor (%8,6-%10 arasi yillik blyime).
- UFRS 16’nin FAVOK marji (izerinde + %2.5 etkisinin olmasi bekleniyor. (ilk yillarda net kar rakami diisiik gerceklesebilir)
- Hisse basina 0.85€ temettli 6demesi teklif edilecek.

- Sirket, LUftansa’nin Avrupa’daki ikram hizmetleri igin teklif veren 3 sirketten 1’i ( ihtimalini distk goriyoruz )

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni!
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx
17/06/2019

Yurtici Ajanda

Mart issizlik Orani - Saat:10:00

Mayis Merkezi Hikiumet Biitge Dengesi - Saat:11:00

Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.
ING:Rightmove Konut Fiyatlari (Aylik) % Saat:02:01 -- 0.009
ING:Rightmove Konut Fiyatlari (Yillik) % Saat:02:01 -- 0.001
JPN:Tokyo Konut Satiglari (Yillik) % Saat:07:00 - -0.393
BRZ:FGV IPC-S Tiketici Fiyat Endeksi Saat:14:00 -- --
ABD:Empire imalat Endeksi Saat:15:30 -- 17.8
ABD:NAHB Konut Piyasasi Endeksi Saat:17:00 -- 66
ABD:Toplam Net Yabanci Alimlari Saat:23:00 - -$8,1b

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (is Yatinm) BISTte halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatirnm Arastirma Bélimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilancolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. EK olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkun olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri igin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gére degerlendirilir, IS Yatirm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT , Her sinir degeri igin analist +/- %5
kanaat kullanabilmektedir.

Portféy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Arastirma Midirliigiiniin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan secilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azahg) potansiyeline, piyasa degerinin ve islem hacminin blyikligine gore agirliklandinlarak bir portfdy olusturulur. Olusturulan
portfoyde yapilacak degisiklikler yatirmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapali oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performansi olgllirken alim satim islemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri
hesabinda 23/09/2013 tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikli ortalama endeks degerleri esas alinmaktadir.

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldudu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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