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Piyasalarda Bugun

Piyasalar 04/07/2019
Faiz indirimi kapisi aciliyor...

Gelismis Ulke borsalari Wall Street 6nderliginde yikselmeye devam ediyor. Ekonomi cephesinden gelen yavaslama sinyallerine ragmen yeni

zirveler yapmaya devam eden S&P 500 endeksi 3.000 psikolojik direncinin hemen altinda islem gériyor. 10 yillik tahvil faizleri %1.95 ile 2016

Kasim ayindan beri gérdigu en dislk seviyeye geriledi.

Gelismis llke borsalarindan celiskili sinyaller geliyor. Zayif dolar ve dlsuk faizlerin verdigi destekle doviz ve tahvil piyasalari ylikselmeye devam
ediyor. Hisse senedi cephesinde ise gligli yikselis sonrasi kar satislari ile goriliyor. Gelismekte olan ddviz ve hisse piyasasi arasindaki
korelasyon son dénemde %60 civarinda seyrediyor.

Tirkiye varliklari diin gelismekte olan piyasalara paralel bir seyir izledi. 100,500 direncini kiramayan Borsa istanbul banka hisselerindeki
gevserken, déviz ve tahvil piyasalari gelismekte olan piyasalara gére daha giiclii bir seyir izledi. Borsa istanbul’daki satislari 98.400 seviyesinin
altina sarkmadikca diizeltme olarak goériyoruz.

Beklentiden diisiik Haziran rakamlari sonrasi 2019 sene sonu TUFE tahminimizi %18'den %16’ya cektik. Enflasyondaki gerilemeyi arkasina
alan Merkez Bankasi'nin Temmuz PPK toplantisinda politika faizlerinde 100bp ile indirime baglamasini bekliyoruz. Turkiye'nin temel
dengelerinin normallestigi ve enflasyondaki gerilemenin devam ettidi baz senaryoda Merkez Bankasi’nin énimuzdeki 12 aylik dénemde 700bp
civarinda faiz indirimi yapacagini é6ngéruyoruz.

ABD ve Asya borsalarindaki yiikselise paralel Borsa Istanbul’da hafif alicili bir agilis bekliyoruz. Merkez Bankas’’nin faiz indirim beklentine
ragmen sababh ilk islemlerde giiglenen Tiirk lirasi Borsa istanbul’'un yeniden 100.500 direncini deneyebilecegini gdsteriyor. ABD borsasi kapali
oldugu igin islem hacmi gorece disUk olacaktir.

- BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

‘_Z BIST-100 Hacim Yabanci% EM  Turkiye Gosterge 5 Yillk CDS US$/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

IL-% Kapanis 99,363 7,322 65.29 1060 246 19.17 374.75 5.6394  6.3659 5.9767 2019 7.12%

£ 1GinA ¥ -08% VY -16.1% 0.1bps ¥ -04% Y -1% -4 bps 33bps ¥ -0.7% YV -0.7% 0.8% 2020 5.88%

£ IAMKA A 97% 4 232%  L1bpsA 6% 14% -657bps  -113bps Y 4% Y -0.7% A 0.1% 2021 4.98%

E BIST-100 En lyi / En Kétii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

5 Enlyi5 (%) PGSUS 5% CEMTS 4% TMSN 3% NTHOL 3% AFYON 2%

= EnKsti 5 (%) lCBET  20% ULKER  -6% TUKAS -6% IPEKE -5% GEREL -5%
Hacmi En Yuksek 5 (TRY mn) THYAO 1176 GARAN 903 AKBNK 301 KRDMD 300 ICBCT 277

Haberler & Makro Ekonomi

Sigara ve alkole %8 zam yapildi
Hikumet beklendigi tzere 1 Temmuz itibari ile sigara ve alkole %8 oraninda zam yapti. Yapilan zam orani son 6 aylik uretici fiyat endeksi ile
uyumlu. Yeni tarifeler yil sonuna kadar gecerli olacak. Fiyatlara tamamen yansitilirsa yeni zamlarin enflasyon lzerinde %0.34 etki

yaratabilecegini disiiniyoruz.

Anadolu Efes ve Tuborg'un yeni zamlari blylk él¢clide satis fiyatlarina yansitmalarini bekliyoruz, ancak yine de alim glclndeki kétlilesmenin
bira talebi Gzerinde hafif olumsuz etki yaratabilecegini dligtinliyoruz.

Diger taraftan eger sigara Ureticileri yeni zammi fiyatlarina yansitirsa, yeni zamlarin sigara satisi yapan gida perakendecileri Bizim Toptan

(gelirlerin %27’si), Sok (gelirlerin %13’l) ve Migros uzerinde hem gelirleri destekleyecedi hem de envanter kazanclari nedeni ile karliligi
artiracagi icin hafif olumlu etki yaratabilecegini distnlyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Emlak Konut GYO

Kapamis (TL) : 1.23 - Hedef Fiyat (TL) : 1.33 - Piyasa Deg.(TL) : 4674 - 3A Ort. Igl.Hac.(mn$) : 9.94 N)
EKGYO TI Equity- Oneri :TUT Get.Pot.%: 7.89 Analist: eakalan@isyatirim.com.tr

EKGYO: Maslak 1453 ticari uinitelerin satis ihalesi sonucglandi.

Emlak Konut, Maslak 1453 Projesi kapsaminda uretilen toplam muhtemel bedeli 533 milyon TL (KDV dahil) olan 81 adet ticari Gnitenin agik
arttirma ihalesini diin gergeklesti. Ihalede toplam muhtemel bedeli 46 milyon TL (KDV dahil) olan 18 ticari {initeye 55 mn TL {izerinden teklif
geldi. Ihalede en iyi teklifi veren isteklilere ait, bagimsiz bolim satis islemleri devam etmektedir. Talebin zayif gergeklesmis olmasi, bir kez
daha konut sektoriindeki yetersiz talep kosullarina vurgu yapiyor. (Hafif olumsuz)

Ek olarak, Emlak Konut 2 yil vadeli 336 milyon TL tutarinda kredi kullandigini agikladi. 1C19 itibari ile sirketin 3.49 milyar TL net borcu
bulunmakta.

Tirk Traktor

Kapamig (TL) : 32.36 - Hedef Fiyat (TL) : 31.25 - Piyasa Deg.(TL) : 1727 - 3A Ort. igl.Hac.(mn$) : 0.92 4
TTRAK Tl Equity- Oneri :SAT Get.Pot.%: -3.42 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr

i¢ satis hacmi Haziran ayinda da daralmaya devam etti

Tark Traktor 'Un i¢ piyasa satiglari Haziran ayinda, yillik bazda %66 daralma ile disus trendini strdirdd. Son veri ile beraber sirketin i¢
piyasa satiglari yilin ilk yarisinda %67daraldi. Sirketin ihracati ise yillik bazda %26,5 artis gosterdi. ihracat yilin ilk yarisinda %20 artig
gosterdi. Turk Traktér 2019 yilinda yurtici traktdr pazarinin yillik bazda %40-50 dususle 24-29 bin adete gerileyecegini 6ngoruyor. Sirket
2019 yilhinda 11.5-14 bin (2018:17.7 bin) seviyelerinde yurtici satis hacmi, 14-15 bin (2018:14.5 bin) araliginda ise ihracat hacmi hedefliyor.
2019 yurtici traktoér pazarina iliskin kétiumser beklentiler cogunlukla hisse fiyatina yansidigindan, verinin TTRAK Uzerinde sinirli olumsuz etki
yaratmasini bekliyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler galismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni !
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

04/07/2019

Yurtici Ajanda

Yurtdigi Ajanda Tahm.  Onc.

JPN:Japon Yabanci Tahvil Alimlari % Saat:02:50 -- ¥445,4b

JPN:Japon Yabanci Hisse Senedi Alimlari  Saat:02:50 -- ¥256,0b
¥2012,4

JPN:Yabancilarin Japon Tahvil Aimlari  Saat:02:50 -- b

JPN:Yabancilarin Japon Hisse Senetleri Aimlari  Saat:02:50 -- ¥313,4b

AVR:Perakende Satislar (Aylik) % Saat:12:00 0.004 -0.004

AVR:Perakende Satislar (Yillik) % Saat:12:00 0.017 0.015

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (is Yatinm) BIST’te halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri
BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatinm Arastirma Bélimi analistleri
tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina goére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek
olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru dederlendirme yapmanin mimkin olmadidi durumlarda bazi hisse senetleri igin
gecici olarak GOZDEN GEGCIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Minferit her sirket igin yatirrm 6nerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere gére
degerlendirilir, IS Yatinm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT , Her sinir degeri i¢in analist +/- %5
kanaat kullanabilmektedir.

Portféy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Arastirma Midarliguniin takip ettigi hisseler arasindan temel
analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan segilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis (azalg)
potansiyeline, piyasa de@erinin ve islem hacminin blyukligine gdére agirliklandirilarak bir portfdy olusturulur. Olusturulan portféyde
yapilacak degisiklikler yatirrmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular, seansin kapall
oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak anlamda
performansi Olgulirken alim satim islemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke goére getiri hesabinda
23/09/2013 tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikli ortalama endeks degerleri esas alinmaktadir.

Burada yer alan bilgiler is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanh@i kapsaminda degildir. Yatinrm danismanhgdi hizmeti; araci kurumlar, portfdéy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim énerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Is
Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.



https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx

