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Yapi Kredi Bankasi

2019 2.C Mali Tablo Analizi

Gergeklesen ve Tahminler

YKB yilin ikinci geyreginde TL1.120mn solo net kar agikladi. Agiklanan kar
rakami beklenti ortalamasi olan TL1,003mn (Is Yatinrm: TL 970mn)'un yaklagik
%12 ve %15 Uzerinde gerceklesti. Bankanin 2C19 net kar ¢eyrek bazinda %10
dislts kaydederken, yillik bazda ise %9 gerilemis durumda. YKB’nin ilk ¢eyrek
0z kaynak karliligi 147 baz puan azalarak %11.3 olarak gerceklesirken, bunda
provizyon oncesi gelirlerde %18 daralmanin rolii bulunuyor. Bankanin fonlama
maliyetlerinin zipladidi bir ortamda swaplara gére duzeltiimis marjini sabit
tutabilmesi ve beklentilerin Gzerinde %15 net faiz gelirini artirmasi ceyrekte 6n
plana g¢ikariimasi gereken en dnemli noktalardan birini teskil ediyor. Ucret ve
komisyon gelirlerindeki devam eden gugcli seyir, net takibe atilan kredilerin
miktarinin artmasina ragmen karsilik giderlerinin geyrek bazinda ayni kalmasi,
tahsilatlarin kuvvetli gérinimu ve diger gelir ve gider kalemlerindeki olumlu
g6runls bankanin ikinci geyrekte beklentilerin Uzerinde net kar acgiklamasina
neden oldu.

Son Geyrekte One Gikanlar

Banka yilin ilk geyreginde kredi portfoylinii %1 buyutirken, bunda TL kredilerinin
%5 ceyrekte biiyiimesinin dnemi bilyiik. Ozellikle KGF ve diisiik hacimli sirket
kedilerine agirlik veriimesi bu blyumeyi suriklerken, mevduatlarda da yillik
buylime %17 olarak gergeklesmis durumda. Net faiz marji swap maliyetlerine
gore duzeltiimis olarak vbir 6nceki seviyesinde kalirken bunda 6zellikle TL kreid
spred genislemesinin ve dénem ici alinan menkul kiymetlerden elde edilen ek
gelirlerin etkisi gézlemleniyor. Bankanin dizeltimemis net faiz marji ise bir
onceki ceyrege gore 44 baz puan artig gosterdi.

Son c¢eyrekte takibe atilan kredilerde hizlanma var. Bankanin takip orani
son ceyrekte %5.54 diizeyinden, %5.9'a ¢ikarken, bunda dénem iginde bir iki
glrece buyuk dosyanin takip hesaplarina atilmasinin rolt buylk.. Banka sorunlu
kredileri icin ayirdigi karsiliklarin oranlarini yiksek seviyede tutmaya devam
ediyor. Bu hem muhafazakar olmak adina dogru bir adim hem de yaslanma
etkisini dusurme acisindan olumlu bir gérinim. YKB’nin tum yeniden
yapilandiriimis kredilerini tuttugu ikinci grup kredilerin toplam kredilere orani 30
baz puan digserek %15.1 olurken, burada toplamin sadece %G@’isinin 30 giin
vadesini ge¢cmis kredilerden olusmasi bu gruptan ileride takibe atilacak kredilerin
miktarini da dnemli derecede sinirliyor. Karsilik giderlerinin krediler orani tum yil
seviyesi olan 300 baz puanin altinda kalma hedefi ile uyumlu 276 baz puan
olarak gerceklesirken, bankanin riskli gérdiigu enerji ve gayrimenkul kredileri igin
ikinci grupta daha fazla karsilik ayirmis olmasi da ilerideki karsilik giderlerinin
¢cok yukselmesine engel olacaktir.

Ucret ve komisyon gelirlerindeki giiglii seyir ve maliyet etkinligi karlihg
destekliyor. Maliyet- gelir rasyosu ilk yarida %37 gibi oldukga rekabetci bir
seviyeye ulasmis durumda. Bu oran gegtigimiz yillarda ortalama %40’larin
oldukga Uizerinde bir noktadaydi. Bu arada bankanin (cret ve komisyon Gretimi
ylllik bazda %321 artarak hedeflerle uyumlu gelismeye devam ediyor. Toplam
ve ¢ekirdek sermaye oranlari %13.170ve %16.172 oraninda gerceklesirken bu
oranlarin yakin zamanda alinan sermaye benzeri kredi ile daha da artacagi
ongoriliyor.

Degerleme lizerindeki etki ve Goriiniim

Bankanin ikinci ¢eyrekteki karlilik ve maliyet goérinimu ile aktif kalite gelisimi,
2019 hedeflerinin UGzerinde bir gerceklesmeye dogru gittigimizi teyit ediyor.
Ozellikle faiz indirimlerinin, marjlar, bilyiime ve aktif kalite alanlarinda daha da
katki yapacagini g6z o©ninde bulunursak, bankanin bu sene biitgelenen
rakamlari agsmasi olduk¢a muhtemel gézikuyor. Her ne kadar kar beklentilerden
daha iyi gelse de, takibe atillan kredilerin ikinci ¢eyrekte artis gdstermesi bu
etkiyi dengeleyebilir diye distiniiyoruz.
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Yiikselme Potansiyeli* 23%
Kodu YKBNK
Fiyat Bilgileri TL(5) ABDS$
Kapanig 2.65 0.47
12 Aylik Hedef Fiyat 3.25 0.52
12 Aylk Onc.Hedef Fiyat 2.51 0.42
Piyasa Degeri (mn) 22,385 4,003
Halka Agik PD (mn) 4,031 721
Ort. Islem Hacmi (3Ay) 159.3 27.3
Hisse sayisi1 (Adet mn) 8,447
Takas Saklama Orani (%) 18
Carpanlar 2018G  2019T 2020T
F/IK 4.8 4.6 4.0
PD/DD 0.6 0.5 0.5
F/Mevduat 0.1 0.1 0.1
Fiyat Perf. (%) 1Ay Yilici 12 Ay
TL (b) 23 65.6 25.6
ABD $ 4.2 56.7 10.8
BIST-100 Relatif 0.2 48.4 19.8
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Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 1
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Goreceli Getiri / Oneriler
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Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Is Yatirm

Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek
hatalardan Is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.




