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Kisa Vadede Olumlu Gorinim

Global risk algisi ve enflasyondaki diisiis faiz indirimlerine alan yaratiyor

TCMB'nin fonlama faizini son iki ayda 750 baz puan indirmesine karsin, kiresel risk algisinin ve enflasyondaki gerilemenin
destegi ile TL'de deger kaybi yasanmadi. FED'in faiz indirimlerine devam edecegi beklentisi, Avrupa Birligi Merkez
Bankasi’'nin varlik alimlarina yeniden baslayacagini agiklamasi, ve Cin —ABD ticaret gériismelerinin Ekim ayinda devam
edecek olmasi kiiresel risk istahini destekleyen temel unsurlar. Ote yandan Adustos enflasyon rakamlarinin beklentilerin
altinda kalmasinin ardindan yil sonu tuketici enflasyonu tahminimizi %12.5’e gektik. TCMB’nin bundan sonraki faiz
indirimlerinin yavaslayacagina isaret etmesi ve dolayisiyla TL UGzerindeki baskinin azalmasi da enflasyondaki gerilemeye
yardimci olacaktir. Nitekim enflasyon tahminimiz igin en dnemli risk faktéri hizh faiz indirimleri ile kurda yasanabilecek sert
bir ylkselis.

Orta vadeli biiyiime beklentilerinin zayif olmasina karsin BIST'de toparlanma devam edebilir

Orta vadeli biiyiime beklentilerinin zayif olmasina karsin, GOU benzerlerine gore iskontonun halen yiiksek seviyelerde
olmasi ve faiz oranlarindaki gerileme BIST'in performansini kisa vadede olumlu etkilemeye devam edebilir. Agustos ayinda
0.23 destedinden dénen MSCI TR / MSCI GOU rasyosunun ay basinda gérdiigii 0.26 seviyesine tekrar yiikselebilecegini
disinlyoruz. Bu da yaklasik %8 oraninda bir géreceli performansa isaret ediyor. Makro tahminlerde yaptigimiz son
revizyonlardan sonra sirket dederlemelerinden yola gikarak hesapladigimiz BIST 100 icin 12 aylik teorik hedef deder %2
ylkselerek, 126K seviyesine geldi.

Faiz diisiisiinden en olumlu etkilenecek sektor bankacilik

Turk bankalari halen gelismekte olan Ulke benzerlerine gére %50 iskontolu islem gdriyor. Faizlerdeki dlsls bir yandan
bankalarin spreadlerini olumlu etkilerken, bir yandan da 6z sermaye maliyetini disirerek degerlemeleri yukari cekiyor. En
Cok Onerilenler listemizdeki banka agirhdini %26’dan %30’a yikseltiyoruz. Sorunlu insaat ve enerji kredilerinin yil sonuna
kadar takibe alinmasinin 6ngoérilebilirligi arttiracagindan orta vadede olumlu olacagini diisiintiyoruz. Listeye diin
ekledigimiz Ulker (ULKER.IS) ve Vakifbank’in (VAKBN.IS) disinda Garanti Bankasi (GARAN.IS), Tipras (TUPRS.IS), Tik
Telekom (TTKOM.IS), Anadolu Grubu Holding (AGHOL.IS), ve Kordsa'yl (KORDS.IS) listede tutmaya devam ediyoruz.
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Kiiresel risk algisinda kotiilesme, jeopolitik riskler, TL'de hizli deger kaybi en 6nemli risk faktorleri

Klresel risk algisinda kétilesme (FED'in faiz indirimlerini durdurmasi, ticaret savaslari, ve petrol fiyatlarindaki artisin kalci
olmasi koétlilesmeyi tetikleyebilir), ABD Kongresinden S400 alimi ile ilgili olasi yaptirimlar, Merkez Bankasi’'nin faizleri
beklenenden hizli indirmesi ve neticesinde TL'de hizli deder kaybini 6nemli risk faktorleri olarak sayabiliriz.
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MSCI Tiirkiye / MSCI GOU rasyosu Agustos basindaki seviyeye ddnebilir
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Hedef Fiyat ve Tahmin Revizyonlari — Aciklamalar 6

Kod
PGSUS
AKGRT
YATAS
AGHOL
TTRAK
MGROS
TSKB
ALARK
HALKB
AEFES
BIMAS
MPARK
CIMSA
CCOLA
ANSGR
EKGYO
ULKER
VAKBN
TTKOM
INDES
BIZIM
EREGL
OTKAR
VESBE
ADANA
MAVI

Oneri

Yorum

Eski _lveni |Degisim|GetiriPotlEski Jveni |

Hedef Fiyat
56.94  86.20
4.24 6.00
5.50 7.59
17.90 23.50
31.25 40.60
21.00 26.50
1.00 1.23
4.00 4.85
6.60 8.00
25.49  30.00
46.40 54.50
15.25 17.69
7.35 8.49
37.82 43.50
4.75 5.40
1.33 1.51
24.60 27.74
6.40 7.20
6.79 7.60
9.05 10.10
9.55 10.60
9.71 10.76
140.40 155.50
17.45 19.30
6.18 6.81
47.70 51.60

51%
41%
38%
31%
30%
26%
23%
21%
21%
18%
17%
16%
15%
15%
14%
14%
13%
13%
12%
12%
11%
11%
11%
11%
10%
8%

51%
24%
27%
65%

3%
34%
35%
10%
24%
26%
11%
25%
22%
26%
29%
18%
39%
37%
42%
33%
26%
53%
17%
27%
26%
32%

AL
AL
AL
AL
SAT
AL
AL
TUT
TUT
AL
TUT
AL
TUT
AL
AL
TUT
AL
AL
AL
AL
AL
TUT
AL
AL
TUT
AL

AL
AL
AL
AL
TUT
AL
AL
TUT
AL
AL
TUT
AL
TUT
AL
AL
TUT
AL
AL
AL
AL
AL
AL
AL
AL
TUT
AL

4 Eylul'de yayinladigimiz raporumuz sonrasi hedef fiyatimizda degisiklik yok

Makro tahmin degisiklikleri ve kar tahmin giincellemeleri ile hedef degerimiz artti

Uzun dénemli FAVOK marji beklentimizi, %14'den %15'e yukari yénli revize ettik

Halka acik istiraklerin degerlemelerindeki artis hedef degerimizi artirdi

Risksiz getiri orani tahminlerimizdeki disus ve 2C19 sonuglarinin yansitiimasi hedef fiyatimizi arttirdi
Buyuk oOlgude TL'nin deger kazanci ve faiz dususi hedef dederimizi yukan gekti

Yuksek aktif kalite gelisimi karlihdi destekliyor. Hedef piyasa degerimizi %23 artiriyoruz.

Guglu TL ve taahhit segmentinde hafif marj iyilesmesi beklentimiz hedef degeri yukari ¢cekti
Marjlarda gozle gorulur dizelme olacak. Ektsra risk primini disulrerek hedefimizi arttinyoruz
Uluslararasi operayonlar igin daha gugli blylime ve marj tahmini hedef deg@eri yukari gekti

2019 gelir ve ope. kar marji tahminimizde artis ve daha dusik iskonto orani hedef degerimizi artird
1Y 19 gergeklesmeleri ve makro degisiklikler ardindan FAVOK tahminimizi ve hedef fiyatimizi arttiryoruz.
Makro tahminlerdeki degisiklikler ve petkok fiyatlarindaki diists ile hedef fiyatimiz arttis gosterdi
Tarkiye ope. glglu gelir blylmesi ve marj iyilesmesi beklentimiz hedef dederimizi yukar tagidi
Makro tahmin degisiklikleri ve kar tahmin giincellemeleri ile hedef degerimiz artti

Risksiz getiri orani tahminlerimizdeki asagi yonlu degisiklik hedef fiyatimizi arttird

17 Eylil'de yayinladigimiz raporumuz sonrasi hedef fiyatimizda degisiklik yok

TL fonlama maliyetlerinin diiststne en olumlu tepki verecek bankalardan biri.

Guglenen TL beklentilerimiz net kar biyimesini olumlu etkiledi

Risksiz getiri oranimizdaki degisiklik ve iyilesen nakit donguisu beklentimiz hedef fiyatimizi arttirdi
Orta vadede operasyonel kar marjlarini hafif iyilestirmemiz hedef degerimizi yikseltti

Marjlari baskilayan d. cevheri fiyat artigi hisse fiyatinda. Cazip getiri potansiyeli nedeniyle AL'a ¢ekiyoruz
Makro tahminler ve benzer sirket ¢arpanlarindaki guncelleme kaynakli hedef degerde degisiklik
Beklentimizi asan 2C19 sonuglari 2019 tahminlerimize yansitildi

Makro tahminlerdeki degisiklikler ve petkok fiyatlarindaki disus ile hedef fiyatimiz arttis gosterdi
Diisen TL faiz beklentilerimiz 2020 net kari olumlu etkiledi
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Hedef Fiyat ve Tahmin Revizyonlari— Aciklamalar -

Hedef Fiyat -

Eski__|veni _|Degisim|GetiiPotlEski Jveni |

Kod

FROTO
DOAS
TCELL
ALBRK
TOASO
SELEC
TRGYO
KCHOL
LOGO
ANHYT
SAHOL
AKBNK
VESTL
ISGYO
GARAN
ANACM
YKBNK
KORDS
AKCNS
ASELS
ENKAI
TUPRS
DOCO
TRKCM
PETKM

63.21
5.80
16.64
1.45
22.82
5.60
2.47
21.20
47.60
7.91
11.20
8.63
11.90
1.15
12.00
3.84
3.25
16.91
7.83
25.95
6.27
187.00
730.99
3.94
4.55

68.35
6.26
17.90
1.55
24.15
5.90
2.60
22.30
50.00
8.25
11.60
8.90
12.25
1.18
12.20
3.90
3.30
17.10
7.89
26.00
6.23
182.00
706.03
3.75
4.30

8%
8%
8%
7%
6%
5%
5%
5%
5%
4%
4%
3%
3%
2%
2%
2%
2%
1%
1%
0%
-1%
-3%
-3%
-5%
-5%

13%
-3%
38%
14%
26%
11%
36%
22%
30%
62%
27%
19%
16%
25%
29%
37%
33%
41%
30%
33%
11%
35%
31%
38%
22%

TUT

AL
AL
TUT
TUT
AL
AL
AL
AL
TUT
TUT
TUT
AL
AL
AL
TUT

TUT
TUT

Makro tahminler ve benzer sirket ¢arpanlarindaki giincelleme kaynakl hedef dederde degisiklik
Risksiz getiri orani tahminlerimizdeki asagdi yonlu degisiklik hedef fiyatimizi arttirdi

Makro tahminler ve benzer sirket ¢arpanlarindaki giincelleme kaynakh hedef degerde degisiklik
Marj ve aktif kalite sorunlar hafifliyor. Onerimizi TUTa yiikseltiyoruz.

Makro tah. ve benzer sirket ¢arp. guncelleme kaynakli HD degisiklik. Cazip degerleme kaynakl tavsiye de
isletme sermayesinde éngériilerimizde iyilesme disen 2020 FAVOK'e ragmen HF'l olumlu etkiledi
Risksiz getiri orani tahminlerimizdeki asagi yonli degisiklik hedef fiyatimizi arttirdi

Halka acik istiraklerin degerlemelerindeki artis hedef degerlerimizi artirdi

2019-2020 EBITDA beklentilerimiz zayif Turkiye operasyonlari nedeni ile hafif agagi revize edildi
Makro tahmin degisiklikleri ve kar tahmin glincellemeleri ile hedef dederimiz artti

Halka agik istiraklerin ve Enerjisa Uretim'in degerlemelerindeki artis hedef degerimizi artirdi

Aktif kalite konusunda muhafazakar yaklasim karsilik baskisini azaltiyor.

Makro tahminlerdeki degisiklik kaynakli hedef degerde kismi degisiklik

HD risksiz getiri orani tahminimizdeki disus ile hafif artis gosterdi. Kira gelirleri asagi revize edildi
Ylksek koruma kalkanlari ve muhafazakar yaklagim aktif kaliteyi destekleyecek.

Giiglii TL éngériileri FAVOK revizyona neden oldu. 2019 net kar beklentimiz vergi etkisi ile artti
Yuksek kredi spredleri karliligi destekliyor, aktif kalite gelisimi iyilesiyor.

Axiom konsolidasyonunun uzun vadeli olumlu etkisi heder fiyati hafif arttirdi

Makro tahminlerdeki degisiklikler ve petkok fiyatlarindaki dusus ile hedef fiyatimiz arttis gosterdi
2019-2020 gelirleri asagdi revize edilirken, yavas blylime nedeni ile igl. sermayesi ihtiyaci azaltildi
USD/TL tahminimizdeki distsun olumsuz etkisi net nakit pozisyonundaki artis ile telafi edildi.

$ bazli tahminlerimizde degisiklik olmadi, gliglli TL varsayimi hedef degerimizi hafif agadi ¢cekti
Euro/TL tahminimizdeki asagi yonlu degisiklik nedeniyle TL hedef fiyatimizi hafif indiriyoruz.

Yurt igi dizcam talebinde kétllesen 2020 beklentileri

2019 yilinda daha zayIf operasyonel marj 6ngérimiz ve guglu TL hedef degerimizi asagi ¢ekti
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Hedef Fiyat ve Tahmin Revizyonlari— Aciklamalar 8

Hedef Fiyat -

Kod __[Eski _|Veni _IDegisim|GetiiPotlEski Jveni ||

KRDMD  3.52 3.30 -6% 50% AL AL Marjlari baskilayan demir cevheri fiyat artisi hisse fiyatinda.

ALKIM 37.00 3450 -7% 32% AL AL Glclii TL éngoriileri FAVOK ve net kar rakamlarinda asagi yénlii revizyona neden oldu

SISE 6.85 6.17 -10% 37%  TUT TUT Halka agik istiraklerin degerlemelerindeki azalis hedef degerlerimizi azaltti

ARCLK 2370 21.15 -11% 13%  TUT TUT  Sirketin 2G19 sonuglarinda revize ettigi 2019 hedefleri ve makro tahmin degisikligi ile hedef fiyatta dusus
TAVHL 39.20 34.76 -11% 47% AL AL Makro tahminlerdeki degisiklik kaynakli hedef degerde degisiklik ancak AL tavsiyemizi koruyoruz
SODA 8.95 7.80 -13% 36% AL AL Asagi yonli revize edilen USD/TL beklentimiz degerlemeyi olumsuz etkiledi

TKFEN  29.91 2545 -15% 33%  TUT TUT  Hedef fiyatimiz USD/TL ve yeni bakiye siparis tahminimizdeki asagi yonli revizyon ile disls gosterdi
THYAO 22.00 15.80 -28% 34% AL AL 28 Agustos'da yayinladigimiz raporumuz sonrasi hedef fiyatimizda degisiklik yok

n
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Hedef Fiyat ve Tahmin Revizyonlari- NK, NS, FAVOK A °

Yeni
2019T (TL mn) 2020T (TL mn) 2019T (TL mn) 2020T (TL mn)
Kod Net Satis /NFG| FAVOK | NK [Net Satis /NFG| FAVOK | NK [Net Satis /NFG| FAVOK | Nk [Net Satis INFG| FAVOK | NK |

PGSUS 10,625 3,192 1,123 13,180 3,932 1,097 10,392 2,410 339 13,155 3,035 407
AKGRT 225 248 225 248
YATAS 1,190 177 101 1,455 218 118 1,119 156 75 1,359 191 93
AGHOL 45,413 5,536 -62 60,814 6,819 483 28,821 4,536  -545 33,326 5,214 -41
TTRAK 3,677 332 72 4,287 435 130 3,690 263 23 4,564 388 131
MGROS 23,312 1,397 -322 27,385 1,600 -66 22,736 1,412 -820 27,163 1,633 -584
TSKB 1,867 713 2,106 919 1,867 713 2,106 919
ALARK 1,711 235 225 3,476 352 361 1,568 198 -194 3,316 315 267
HALKB 10,263 2,015 11,703 3,299 8,559 1,723 12,167 3,409
AEFES 24,433 4,104 732 27,729 4,695 1,042 23,802 4,069 791 28,004 4,721 1,107
BIMAS 41,083 2,154 1,438 51,271 2,600 1,742 41,040 2,176 1,436 52,297 2,703 1,777
MPARK 3,815 592 -69 4,370 762 98 3,620 552 90 4,206 669 157
CIMSA 1,851 372 9 2,035 419 161 1,872 380 106 2,274 515 224
CCOLA 13,147 2,396 752 14,835 2,398 782 12,724 2,179 461 14,794 2,232 480
ANSGR 360 418 360 418
EKGYO 4,914 895 880 4,080 1,054 1,296 3,578 906 997 3,096 830 1,225
ULKER 7,548 1,235 855 8,657 1,421 709 7,405 1,198 890 8,948 1,450 968
VAKBN 13,075 3,261 15,439 4,948 13,445 3,254 15,994 4,894
TTKOM 23,530 10,467 2,075 25,469 11,413 3,464 23,384 10,205 1,699 25,757 11,343 3,167
INDES 4,253 126 75 4,704 139 82 4,358 125 70 5,013 143 85
BIZIM 4,679 202 39 5,389 219 37 4,749 195 40 5,677 228 24
EREGL 30,318 6,604 4,152 33,388 6,929 3,950 30,972 6,625 4,140 36,070 7,520 4,576
OTKAR 2,459 405 335 2,950 480 417 2,466 400 365 3,108 494 445
VESBE 6,794 943 661 7,908 982 729 7,031 891 591 8,554 1,040 836
ADANA 385 56 88 488 101 91 419 58 78 521 91 81
MAVI 2,936 419 133 3,455 517 186 2,844 415 130 3,585 527 173
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Hedef Fiyat ve Tahmin Revizyonlari- NK, NS, FAVOK A

Yeni
20197 (TL mn) 2020T (TL mn) 20197 (TL mn) 2020T (TL mn)
Kod Net Satis /INFG| FAVOK | NK [Net Satis INFG| FAVOK | NK [Net Satis INFG| FAVOK | Nk [Net Satis INFG| FAVOK

FROTO 39,752 3,399 2,132 44,375 3,803 2,319 39,052 3,406 2,503 45,256 3,953 2,697
DOAS 8,366 536 -6 9,659 576 122 8,689 523 -21 10,586 628 144
TCELL 24,975 10,042 3,236 28,481 11,080 3,352 24,887 10,008 3,190 28,249 11,424 3,414
ALBRK 358 467 358 467
TOASO 17,990 2,409 1,462 20,468 2,466 1,413 18,316 2,490 1,421 22,093 2,875 1,736
SELEC 17,619 645 543 20,995 640 519 17,619 644 585 21,799 737 633
TRGYO 1,019 550 430 1,287 575 732 1,032 556 310 1,349 600 622
KCHOL 165,272 14,424 5,518 186,160 18,740 9,928 165,265 15,094 6,907 188,402 17,451 8,477
LOGO 404 127 74 479 157 93 420 133 78 520 173 109
ANHYT 274 305 274 305
SAHOL 64,249 10,804 4,619 76,011 12,931 5,624 69,955 12,868 5,809 82,406 15,179 6,660
AKBNK 15,400 6,076 18,159 8,661 15,003 5,467 17,611 6,651
VESTL 17,633 2,391 666 19,622 2,005 190 18,283 2,052 -65 21,586 2,125 -1
ISGYO 621 175 176 371 185 198 623 179 165 392 198 194
GARAN 19,254 7,650 21,521 9,705 19,734 6,731 21,764 7,306
ANACM 4,194 967 498 4,826 1,096 444 4,204 967 398 5,101 1,152 476
YKBNK 15,871 5,531 18,433 7,944 14,204 4,828 16,805 5,631
KORDS 5,487 849 378 6,740 980 430 5,487 863 107 6,740 997 121
AKCNS 1,880 356 138 2,133 412 204 1,884 320 136 2,210 432 235
ASELS 12,648 2,597 3,065 16,243 3,271 3,475 13,141 2,700 3,259 16,636 3,343 3,707
ENKAI 10,192 2,571 2,345 13,894 3,003 2,366 12,025 3,128 1,741 16,392 3,349 2,576
TUPRS 96,997 7,496 3,521 110,327 10,362 6,987 97,675 7,467 3,753 112,521 10,568 7,073
DOCO 5,684 570 8,884 912 5,831 583 9,049 925
TRKCM 7,114 1,294 702 8,284 1,487 685 7,144 1,254 699 9,031 1,592 745
PETKM 11,289 1,681 1,058 12,572 2,111 1,307 10,399 1,711 966 11,874 1,711 1,321
is
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Hedef Fiyat ve Tahmin Revizyonlari- NK, NS, FAVOK A

11

Yeni
2019T (TL mn) 2020T (TL mn) 2019T (TL mn) 2020T (TL mn)
Kod Net Satis /INFG| FAVOK | NK [Net Satis INFG| FAVOK | NK [Net Satis INFG| FAVOK | Nk [Net Satis INFG| FAVOK

KRDMD 4,589 576 55 5,817 815 311 4,881 763 226 5,960 963 455
ALKIM 758 183 125 887 209 140 758 183 147 887 209 170
SISE 19,275 3,797 1,818 22,629 4,384 1,895 19,391 3,834 1,864 23,963 4,706 2,132
ARCLK 33,138 3,477 840 39,779 4,154 980 35,146 3,866 1,053 43,863 4,860 1,696
TAVHL 4,799 2,219 603 5,684 2,682 2,253 5,082 2,336 634 5,949 2,785 2,336
SODA 4,229 985 1,016 5,028 1,183 1,148 4,413 1,031 1,146 5,487 1,298 1,344
TKFEN 15,440 2,341 2,029 11,324 1,102 1,085 16,057 2,433 2,128 13,992 1,384 1,272
THYAO 75,624 11,591 1,728 92,514 15,136 3,089 82,779 13,468 3,114 92,514 15,136 3,089
IS YATIRIM



Makro Tahminler (YENI)

GSYH bulyime, %

GSYH (milyar TL)

GSYH (milyar dolar)

Kisi Basina Gelir (GSYH, dolar)
TUFE (yil sonu), %

TUFE (ortalama), %

Cari Acgik (milyar dolar)

Cari Agik / GSYH (%)

TL/Dolar (yil sonu)

TL/Dolar (ortalama)

TL/Euro (yil sonu)

TL/Euro (ortalama)

Sepet (yIl sonu)

Sepet (ortalama)

Awro/Dolar (yil sonu)
Awro/Dolar (ortalama)

Para Piyasasi Faizi, %
Gosterge 10 yillik TL tahvil faizi
30 yillik Dolar cinsi Eurobond faizi
Not

Tuketim blyumesi, %

ihracat Biiyimesi

Nufus

2018

2.6
3,701
784
9,562
20.3
16.3
28
3.5

5.26
4.82
6.03
5.67
5.64
5.24
1.14
1.18
24.0
16.5
7.3

11
7.5
82.0

2026E

4.0

11,308
1,135
12,617

10.0
10.0
45
4.0

10.35
9.97
11.69
11.26
11.02
10.61
1.13
1.13
12.0
13.0
6.5

3.0
4.5
89.9

n

2027E

4.0

12,937
1,199
13,197

10.0
10.0
48
4.0

11.23
10.79
12.69
12.19
11.96
11.49
1.13
1.13
12.0
13.0
6.5

3.0
4.5
90.9

12

2028E

4.0
14,800
1,264
13,779
10.0
10.0
51
4.0

12.18
11.71
13.77
13.23
12.98
12.47
1.13
1.13
12.0
13.0
6.5

3.0
4.5
91.8
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Makro Tahminler (ESKI)

2021E

13

GSYH blyime, %

GSYH (milyar TL)

GSYH (milyar dolar)

Kisi Bagina Gelir (GSYH, dolar)
TUFE (yil sonu), %

TUFE (ortalama), %

Cari Agik (milyar dolar)

Cari Agik / GSYH (%)

TL/Dolar (yil sonu)

TL/Dolar (ortalama)

TL/Euro (y1l sonu)

TL/Euro (ortalama)

Sepet (yIl sonu)

Sepet (ortalama)

Awvro/Dolar (yil sonu)
Awro/Dolar (ortalama)

Para Piyasasi Faizi, %
Gosterge 10 yillik TL tahvil faizi
30 yillik Dolar cinsi Eurobond faizi
Not

Tiketim buyumesi, %

ihracat Blyiimesi

Nufus

2.6
3,701
784
9,562
20.3
16.3
28
3.5

5.26
4.82
6.03
5.67
5.64
5.24
1.14
1.18
24.0
16.5
7.3

11
7.5
82.0

0.0
4,286
744
8,962
14.0
15.8

0.7

6.20
5.76
6.95
6.47
6.58
6.12
1.12
1.13
16.8
16.5
7.5

1.8
5.0
83.0

2.5
4,977
766
9,114
12.0
13.3
23
3.0

6.79
6.50
7.67
7.31
7.23
6.90
1.13
1.13
16.8
15.0
7.0

2.3
4.0
84.0

3.0

5,742

813

9,657

12.0
12.0
28
3.5

7.34
7.06
8.29
7.98
7.81
7.52
1.13
1.13
14.0
15.0
7.0

3.0
4.5
85.1

2022E

3.5

6,626

873

10,142

11.0
11.5
35
4.0

7.85
7.59
8.87
8.58
8.36
8.09
1.13
1.13
13.0
14.0
7.0

3.0
4.5
86.1

2023E

4.0

7,649

942

10,817

11.0
11.0
38
4.0

8.40
8.12
9.49
9.18
8.94
8.65
1.13
1.13
13.0
14.0
6.5

3.0
4.5
87.1

2024E

4.0
8,830
1,006

11,429

11.0
11.0
40
4.0

9.15
8.78
10.34
9.92
9.75
9.35
1.13
1.13
13.0
14.0
6.5

3.0
4.5
88.0

2025E

4.0

10,147
1,066
11,977

10.0
10.5
43
4.0

9.89
9.52
11.17
10.76
10.58
10.14
1.13
1.13
12.0
13.0
6.5

3.0
4.5
89.0

2026E

4.0
11,609
1,129
12,554
10.0
10.0
45
4.0

10.68
10.28
12.07
11.62
11.37
10.95
1.13
1.13
12.0
13.0
6.5

3.0
4.5
89.9

n

4.0
13,280
1,193
13,132
10.0
10.0
48
4.0

11.58
11.13
13.09
12.58
12.34
11.85
1.13
1.13
12.0
13.0
6.5

3.0
4.5
90.9

4.0
15,193
1,258
13,710
10.0
10.0
50
4.0

12.57
12.08
14.20
13.65
13.39
12.86
1.13
1.13
12.0
13.0
6.5

3.0
4.5
91.8
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En (}ok Onerilenler Listesi

2019T
m Fiyat(TRY) Hedef Fiyat(TRY) | Piyasa Degeri(TRY) | Get.Pot.(%) - PD/DD | FD/IFAVOK

Giristen
Aglrllk(%) itibaren Rel.%

AGHOL 08/11/2018 14.23 23.50 3,465 65% 0.69 3.75 6.9%
GARAN 31/05/2019 9.45 12.20 39,690 29% 5.19 0.76 - 15 7.2%
KORDS 18/03/2019 12.14 17.10 2,362 41% 6.25 1.24 4.50 13 20.3%
TTKOM 09/05/2019 5.37 7.60 18,795 42% 9.06 1.97 3.46 15 9.1%
TUPRS 14/05/2019 134.5 182.00 33,681 35% 9.56 2.10 5.85 15 -2.5%
ULKER 17/09/2019 19.94 27.74 6,819 39% 7.98 1.64 7.01 15 0.0%
VAKBN 17/09/2019 5.27 7.20 13,175 37% 4.04 0.43 - 15 0.0%
IS YATIRIM

Hisse Onerileri Sayfasi: https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx
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AGHOL AL H

e 1423 5Aroorm Anadolu Grubu Holding

Hedef Fiyat © 23. 50‘: Yilligi Rel. 26%

Getiri Pot. 65% Yabanci 28% Yatirim Temasi

Mutlak Deger © 2018G 2019T 2020T

Net Kar -1,114 -62 483 Holding'in kombine borcunun yiksek olmasi ve buylk 6lglide doéviz cinsinden olmasi, arag
FA\_/OK 3,376 5,536 6,819 kiralama, enerji ve gayrimenkul segmentlerinin gérinimlerinin zayif olmasi yatirirmcilar icin endise
Aktif Toplami 47,417 69,413 80,519 . . . o - . . .. .
Oranlar 2018G 2019T g Yaratsa da oOzelikle son dénemde TL'nin deger kazanmasi/stabilize olmasi, faizlerin diismesi ve
E/K 3.1 -55.8 7.2 Sirket yénetiminin borglulugu azaltmak igin arac kiralama operasyonunun arag parkini kigtltmesi
PD/DD 0.7 0.7 0.6 ve portfoyde stratejik olmayan varliklarin satis opsiyonlarinin dederlendirmesini orta uzun vadede
O |l 210 =0 2% hisse icin olumlu olarak degerlendiriyoruz.

Biiyiimeler 19/18% 20/19% 18/21 CAGR%

Net Kar n.m n.m n.m Deéerleme

Ozsermaye -1% 9% 8%

Aktif Toplam 46% 16% 25%  Holding cari net aktif dederine gbre %46 iskonto ile islem gdérmektedir. Holding’in net aktif
rtd|§|Iskonto 2019 2020 dederinin %95’inden fazlasini olusturan istiraklerinin halka agik oldugu ve halka agik olmayan
ED/FAVOK istirakleri halihazirda zaten negatif degerledigimiz goz 6nlinde bulundurulursa %46’lik iskontonun

ylksek oldugunu dislntyoruz. Holding’in halka acik istiraklerinden ve net borg pozisyonundan
olusan olan net aktif dederine iskontosu %48’e ylikselirken son bir yillik donemde yaklasik %25
puanlhk artisin firsat yarattigini distiniyoruz.

Riskler

120

AGHOL BIST100'e Goreceli

Doviz cinsinden yliksek borgluluk nedeni ile TL'nin dolara ve euroya karsi deder kaybinin en énemli
risk unsuru oldugunu dustniyoruz. Holding’in kombine borg pozisyonu (Migros dahil) 2C19 itibari
ile 13.3 milyar TL seviyesindedir. TL'nin deder kazanci ve borglulugu azaltmak igin atilan adimlar
borgluluk rasyolarini iyilestirmis olmasina ragmen hala yiksektir. Net Borg / FAVOK rasyosu 2C19

100
80
60

40 itibari ile 2.5x seviyesinde bulunuyor. Borcun %74'lU yabanci para cinsinden ve %40" kisa vadeli.
20 Ancak bununla birlikte kombine operasyonel karin yaklasik 1/3 Gnln yabanci para cinsinden olmasi
0 kismen dogal koruma saglamaktadir.
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GARAN AL
Fiyat % 9.45§ 3A Hac.mn & 202.1
Hedef Fiyat © 12.20: Yllici Rel. 7%
Getiri Pot. 29%  Yabanci 75%
[Mutlak Deger £ 20186 2019T __ 2020T
Net Kar 6,707 7,650 9,705
Net Faiz Geliri 19,110 19,254 21,521
Mevduat 218,058 266,436 321,431
Ozsermaye 46,887 52,486 62,190
Oranlar 2018G 2019T 2020T
F/IK 5.9 5.2 4.1
PD/DD 0.8 0.8 0.6
PD/Mevduat n.a n.a n.a
PD/Net Faiz Geliri 2.1 2.1 1.8
Ozserm. Karlilik 15% 15% 17%
Biiytimeler 19/18% 20/19% 18/21 CAGR%
Net Kar 14% 27% 21%
Ozsermaye 12% 18% 15%
Net Faiz Geliri 1% 12% 10%
Mevduat 22% 21% 15%
Yurtdigi iskonto 2019 2020
FIK -39% -49%
PD/DD -31% -37%
180 GARAN BIST100'e Goreceli
(Sol)
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Hisse Onerileri Sayfasi: https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

Garanti Bankasi

Yatirim Temasi

Bankanin karsiliklar dncesi gelirlerinin giclii gérinim ve biiyiimesi devam ediyor. Ozelikle sektér ve
rekabet ettigi bliylilk bankalara gére Garanti Bankasi’'nin bilango yapisi geredi marjlarinin daha
kuvvetli olmasi, lUcret ve komisyon gelirlerinin toplam gelirlerdeki payinin yltksekligi bu gelir yapisini
¢gok olumlu etkiliyor. Bankanin perakende bankaciliktaki gligli konumu yiiksek spredli ihtiyag ve
ticari kredilerde pazar payini ylksek tutarken, vadesiz mevduat tabaninin ylksekligi hem karhligi
olumlu etkiliyor hem de bankanin likiditesine olumlu katki yapiyor. Ayrica, Garanti Bankasi'nin
blylk olgek ve ylksek aktif kaliteli sirket pazarindaki gtigli konumu da hem déviz hem TL tarafinda
vadesiz mevduat tabanini giiglendiren dider bir faktér olarak karsimiza cikiyor. Ozellikle UFRS 9
uygulamalarindaki son derece muhafazakar yaklasim bankanin guglu gelir tiretiminden faydalanarak
karsiliklarini comert olarak ayirmasina neden oluyor. Bu da ileride karsilik yukintn dusttgu bir
ortamda 6z kaynak karhlidini hizla yukari gekecek. Bankanin TL 2.35 milyar dlizeyinde serbest
karsiliklari da 6ngérilmeyen riskler igin bulunan édnemli bir tampon durumunda.

Her ne kadar TUFEX'ler den elde edilen getiriler diismeye devam etse de, her 100 baz puan faiz
indirimi bankanin marjlarini 10 baz puan olumlu etkiliyor. Bunun yaninda disen faiz ortaminda
artan kredi hacmiyle bankanin glglu tcret/komisyon yaratma kabiliyeti yeni bir glg kazanabilir.
Garanti'nin bireysel bankaciliktaki gicli pazar payi ekonominin yénind blylmeye cevirmeye
basladigi bir ortamda bankaya iyi bir konumlanma sagliyor.

Degerleme

2020 tahminlerine gére Garanti Bank hisseleri 4,1x F/K ve 0,6x F/DD garpanlari ile islem gérayor.
F/K carpani Gelismekte olan Ulkeler emsallerine gére %39 iskontoya isaret ediyor.

Riskler

Banka ekonomik yavaslama kanalindan aktif kalitesi bozulmasi ve karlilik oynakhgi risklerine maruz.

IS YATIRIM
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Price % 12.14: 3MVol.mn % 1.5 Kordsa
Target Price 17.10] { YTD Rel. 15%
Upside 41% F.Ow nership 46% Yatirim Temasi
Abs.Figures % 2018A 2019E 2020E
Net Income Doviz bazh gelirleri, ana faaliyet alanlarinda pazar liderligi, dizenli temettli 6demeleri, gigcli
Net Sales 3-947 5'487 6-740 bilancosu, ve kompozit alaninda kuvvetli biiyiime beklentileri dikkate alindiinda cazip bir getiri /
EBITDA 621 849 980 risk firsati sunmaya devam ediyor
Net Debt 1,388 1,065 2,282 Y yor.
Key Ratios 2018A 2019E 2020E De§er|eme
PIE 8.1 6.3 5.5
EV/EBITDA 6.2 5.6 53 Kordsa yeni yapilan satin alimlarin kisa vadeli carpanlar tizerinde yaptigi olumsuz etkiye ragmen
EV/Sales 0.97 0.70 0.57 i i S - . . . .
ROA 8% 8% 7% 5.6x 2019T FD/FAVOK, 5.3x 2020T FD/FAVOK rasyolari ile islem gériyor. Sirketin gelirlerinde 2019
ROE 19% 20% 219 Yiinda dolar bazinda %17 oraninda bir bllyime 6ngérilyoruz. indirgenmis nakit akimi yénetimi ile
Net Debt/EBITDA 2.23 1.25 2.33 dederledigimiz Kordsa igin 17,1 TL hedef fiyat ile AL tavsiyemizi koruyoruz.
Net Debt/Equity 0.76 0.56 1.03
Growth 19/18% 20/19% 18/21 CAGRY% U (=13
Net Income 29% 14%
9 0 Hammadde fiyatlarinda olasi artislar, ABD’de satin alinan sirketlerin entegrasyonunda gugclukler,

EBITDA 37% 15% n.m
Net Sales 39% 23% n.m Nylon segmentinde rekabetin artmasi ve TCF segmentinde olasi konsolidasyonun sirketin bu
Global Peer (Disc/Prem) 2019 22 ajanlardaki lider pozisyonunu tehdit etmesi ana risk faktorleri.
PIE -45% -44%
EV/EBITDA -46% -53%
160 KORDS BIST100'e Goreceli
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TTKOM | AL
Fiyat % 5.37! 3AHac.mn % 22.2

Hedef Fiyat % 7.60] Ylligi Rel. 24%
Getiri Pot. 42%: Yabanci 68%
Mutlak Deger © 2018G 2019T 2020T
Net Kar -1,391 2,075 3,464
Satiglar 20,431 23,530 25,469
FAVOK 8,557 10,467 11,413
Net Borg 15,427 -15,177 -13,365
Oranlar 2018G 2019T 2020T
F/IK -13.5 9.1 54
FD/FAVOK 4.2 3.5 3.2
FD/Satiglar 1.77 1.54 1.42
Aktif Karlilik -4% 5% 9%
Ozserm. Karlilk -23% 24% 32%
Net Borg/FAVOK 1.80 -1.45 -1.17
Net Borg/Ozserm. 2.07 -1.59 -1.12

Biiytimeler 19/18% 20/19% 18/21 CAGR%
Net Kar n.m 67% n.m
FAVOK 22% 9% 11%
Satiglar 15% 8% 9%
Yurtdisi iskonto 2019 2020
F/IK -48% -62%
FD/FAVOK -44% -47%
180 TTKOM BIST100'e Goreceli
(Sol)
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Turk Telekom

Yatirbm Temasi

Tirk Telekom’un mobil abone sayisi, 851 bin net artis ile 1H19'da 22,4 milyona ylkseldi ve sirketin
mobil abone pazar payi, Vodafone Turkiye'nin% 30’luk payinin biraz altinda, %28 olarak
gergeklesti. Turk Telekom rekabetgi fiyat ve igerik teklifleri ve gapraz satis firsatlari sayesinde
gectigimiz 10 yil icinde mobil tarafta pazar payini %10'dan fazla artirmayi basardi. Daha olumlu
gordigumuiiz nokta ise, Telekom’un abone bliyiimesi, operasyonel karlilik artisi ile beraber geldi.
Mobil FAVOK marji 2011'deki %12 seviyesinden 1H19'da %32’ye ulasti. Bu baglamda sirketin
mobil tarafta bu karlihdini korumak igin yeterli 6lcede ulastigini dustintyoruz. Mobil is kolunun
basarili gelisimine ek olarak, Tlrkiye'de gdrece dislik sabit internet penetrasyonunun, Tlrk
Telekom igin hala blylme potansiyeli sundugunu dislinlyoruz ve mobil segmentin aksine Turk
Telekom bu alanda kurulu altyapinin %80'ine sahip oldugu igin tartismasiz lider konumda.

Degerleme

Tirk Telekom 2019/2020 3,5x/3,2X FD/FAVOK carpani ile uluslararasi benzer sirketlere gére
%44/%47 iskonto ile islem gériyor.

Riskler

Dederlememizin ana riskleri arasinda fiyat artisin beklentilerin altinda kalmasi, zayif ekonomik
bliyime ve TL'nin beklentilerimizin Gizerinde deder kaybetmesi

bulunuyor.

Hisse Onerileri Sayfasi: https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx
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_ Tupras

Fiyatt 13450 3AHac.mn %

Hedef Fiyat % 182.00: Yilici Rel. 16%
Getiri Pot. 35%: Yabanci 83%
Mutlak Deger © 2018G 2019T 2020T
Net Kar 3,713 3,521 6,987
Satiglar 88,552 96,997 110,327
FAVOK 8,539 7,496 10,362
Net Borg 11,967 9,770 7,975
Oranlar 2018G 2019T 2020T
F/IK 9.1 9.6 4.8
FD/FAVOK 51 5.8 4.2
FD/Satislar 0.49 0.45 0.40
Aktif Karlilik 10% 7% 12%
Ozserm. Karlilk 37% 27% 40%
Net Borg/FAVOK 1.40 1.30 0.77
Net Borg/Ozserm. 1.22 0.61 0.42
Biiyiimeler 19/18% 20/19% 18/21 CAGR%
Net Kar -5% 98% 17%
FAVOK -12% 38% 3%
Satiglar 10% 14% 11%
Yurtdisi iskonto 2019 2020
F/IK -25% -52%
FD/FAVOK -4% -22%
130 TUPRS BIST100'e Goreceli
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Hisse Onerileri Sayfasi: https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

Yatirim Temasi

Tlpras, gesitli ham petrol kaynaklarina ulasimi ve hizli biylyen Tirkiye pazarindaki baskin konumu gibi
stratejik avantajlarindan vyararlanmaya devam ediyor. Ham petrol Uretimi ve kurdaki
dalgalanmalar ile basa cikabilen glicli fiyatlama mekanizmasi goz énine alindiginda, marjlarin yilin ikinci
yarisinda iyi olacagini diistiniiyoruz.

fiyatlari,

Uriin karhihklar, ham petrol fiyat makasindaki artis (Brent ve Ural petroli arasindaki fiyat farki) ile birlikte
Temmuz ayindan itibaren toparlanmaya basladi. Denizcilik Orgiti (IMO)'nun yaptidi
diizenlemenin olumlu etkilerini 6nimizdeki ceyreklerde gérmeye baslayacagimizi dlstintyoruz. Sirket,
US$6/bbl-US$7/bbl olarak verdigi tam yil net rafineri marji 6ngortsinl yineledi, bu da yilin ikinci yarisi
icin ciddi marj iyilesmesine isaret ediyor. IMO’nun dizenlemesinin yalnizca dizel fiyat makasini arttirmasi
degil, basit rafinerilerin agir yakitlara olan talebinin daralmasi ile birlikte hafif-agir ham petrol fiyat
makasini da genisletmesi bekleniyor.

Uluslararasi

Degerleme

21 Adustos tarihi notumuz ile 2019 ve 2020 tam vyil net rafineri marji tahminlerimizi sirasiyla
US$6.15/bbl’'den US$6.5/bbl’e ve US$6.30/bbl’den US$8.1/bbl’e ylkseltmis ve hedef dederimizi yukar
yonli revize etmistik. Bu rapor ile birlikte daha dederli TL varsayimi ile hedef dederimizi hafif distrerek
182 TL/hisse (0Onceki: 187TL/hisse) olarak revize ediyoruz. Glincel hedef dederimize %35 yukari yonli
potansiyel sunan hisse igin AL tavsiyemizi yineliyor ve hisseyi en g¢ok 6nerdidimiz hisseler listesinde
tutmaya devam ediyoruz.

Riskler

TL'nin beklenenden yavas deder kaybetmesi ve beklenenden diisiik Grin karliliklar fiyat hedefimiz ve
tahminlerimiz icin 6ne cikan ana riskler olarak sayilabilir.

IS YATIRIM
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ULKER AL
Fiyat 19.94 3A Hac.m 2.2
Hedef Fiyat % 27.74,  VYiiciRel. 22%
Getiri Pot. 39%: Y abanci 94%
Net Kar 701 855 709
Satislar 5,956 7,548 8,657
FAVOK 939 1,235 1,421
Net Borg 1,866 1,217 953
Oranlar 2018G 2019T 2020T
F/K 9.7 8.0 9.6
FD/FAVOK 9.2 7.0 6.1
FD/Satislar 1.45 1.15 1.00
Aktif Karlilik 7% 8% 6%
Ozserm. Karlilk 25% 23% 16%
Net Borg/FAVOK 1.99 0.99 0.67
Net Borg/Ozserm. 0.57 0.29 0.20
Biiyiimeler 19/18% 20/19% 18/21 CAGR%
Net Kar 22% -17% 5%
FAVOK 31% 15% 20%
Satiglar 27% 15% 18%
Yurtdisi iskonto 2019 2020
F/IK -69% -63%
FD/IFAVOK -58% -57%
140 ULKER BIST100'e Goreceli
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Ulker

Yatirim Temasi

Ulker'i en cok énerilenler listemize ekliyoruz. Yatinm temamizin dne cikan unsurlar i) sirketin
karlihgi ytksek ve hizli bliyliyen uluslararasi operasyonlarinin artan katkisi, ii) Tlrkiye pazarindaki
yilda
normallesmesini bekledigimiz isletme sermayesi ve giigli FAVOK biyiimesi ile artan nakit yaratimi.

Degerleme

guglti konumu, iii) kur riski barindirmayan sadlikli bilangosu ve iv) o6numizdeki iki

Ulker 2019/2020 7,0x/6,1x FD/FAVOK garpani ile uluslararasi benzer sirketlere goére %58/%57
iskonto ile islem goériyor

Riskler

i) Net isletme sermayesinde bu seviyelerin Uzerinde bozulma ve dolayisiyla beklentilerimizin
altinda gerceklesecek operasyonel nakit akimi, ii) Ulkerin uluslararasi operasyonlarinin
yogunlastigi Orta Dodu , 6zellikle Sudi Arabistan'da ortaya cikabilecek jeopolitik riskler, iii) kakao
ve palm yadin, bugday ve seker fiyatlarinda ani yikselis ve Ulkerin rakiplerinin daha agresif
fiyatlama stratejileri dne gikan temel risk faktoérleri.

Hisse Onerileri Sayfasi: https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx
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VAKBN AL
Fiyat 5.275 3A Hac.mn % 455
Hedef Fiyat © 7.20 Yilici Rel. 22%
Getiri Pot. 37%  Yabanci 77%
Mutlak Deger 2018G__ 2019T ___2020T]
Net Kar 4,604 3,261 4,948
Net Faiz Geliri 10,841 13,075 15,439
Mevduat 179,408 239,060 270,028
Ozsermaye 29,106 30,573 35,520
Oranlar 2018G 2019T 2020T
F/IK 2.9 4.0 2.7
PD/DD 0.5 0.4 0.4
PD/Mevduat n.a n.a n.a
PD/Net Faiz Geliri 1.2 1.0 0.9
Ozserm. Karlilik 17% 11% 15%
Biiytimeler 19/18% 20/19% 18/21 CAGR%
Net Kar -29% 52% 16%
Ozsermaye 5% 16% 13%
Net Faiz Geliri 21% 18% 20%
Mevduat 33% 13% 14%
Yurtdigi iskonto 2019 2020
F/IK -53% -67%
PD/DD n.m n.m
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Vakifbank

Yatirim Temasi

Vakifbank son birkag senedir kredi portféylini maas hesaplarina bagh bireysel krediler ve blyuk
hacimli déviz kredilerden daha yaygin olan kobi ve TL ticari kredilere kaydirmis durumda. Son
donemde kamu bankalarinin kredi pazarinda elde ettigi piyasa paylar elbette bazi spred ve marj
fedakarhklar sonucunda olustu. Bununla beraber fonlama yapisini gesitlendirip, yeni alanlarda kredi
blyumesi saglayan Vakifbank, marj dliizeyini kamu banka ortalamalarinin ¢ok izerinde bir yere
oturtmus durumda. Bankanin yabanci kaynaklarla ve kamu mevduati ile gesitlendirilmis ve gdrece
ucuz fonlama yapisi 6nemli bir rekabetgi avantaj olusturuyor.

Vakifbank faiz indirim slirecinden TL adirlikli bilanco yapisi ve vade araliginin gorece yliksek olusu
nedeniyle en olumlu etkilenecek bankalardan biri olacak. Her 100 baz puanlik faiz indirimi bankanin
net faiz marjini 17 baz puan olumlu etkiliyor. Bankanin gugli ve gbérece avantajli fonlama yapisi
dislik faiz ortaminda da karhilidi olumlu etkilemeye devam edecek. Bunun yaninda aktif kalite
anlaminda takibe atma prensiplerinin Vakifbank'ta oldukca muhafazakar bir sekilde uygulandigini
dastniyoruz.

Degerleme

2020 tahminlerine gére Vakif Bank hisseleri 2,7x F/K ve 0,4x F/DD cgarpanlari ile islem gériayor. F/K
carpani Gelismekte olan Ulkeler emsallerine gére %53 iskontoya isaret ediyor.

Riskler

Banka ekonomik yavaslama kanalindan aktif kalitesi bozulmasi ve karlilik oynakligi risklerine maruz.

Hisse Onerileri Sayfasi: https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx
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BIST Grafikler — Is Yatirnm Takip Listesi

Fraveoranar | | 2010
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DOCO 540.20 5,264 706.03 730.99 31 AL A 91 3 01 47 83 1% 37% 1% 5,684 8,884 121 7.6
PGSUS 57.05 5,836 86.20 5694 51 AL A -56 -11 27 36 54 0% 1,123 1,097 10,625 13,180 3,192 3,932 4,876 5,973 52 53 12 10 39 32 26% 20% 6% 4%
TAVHL 2358 8566 3476 39.20 47 AL A 09 -48 5 44 95 5% 55% 4% 603 2,253 4,799 5684 2219 2682 6915 9348 142 38 12 09 58 48 9% 28% 3% 10%
THYAO 11.82 16,312 1580 22.00 34 AL A 37 -22 191 49 42 0% 1,728 3,089 75,624 92,514 11,591 15,136 36,171 41,234 94 53 05 04 67 51 5% 8% 1% 2%
Havayolu Hizmetleri 9.4 53 12 09 6.2 49 9% 20% 3% 4%
DOAS 6.49 1,428 6.26 580 -3 TUT A 38 30 33 15 92 9% 84% 0% -6 122 8,366 9,659 536 576 1,296 1,418 -2394 117 11 10 6.7 6.3 0% 9% 0% 3%
FROTO 6055 21,248 6835 6321 13 TUT A 05 -52 34 18 78 5% 65% 8% 2132 2,319 39,752 44,375 3,399 3,803 4679 5292 100 92 45 40 74 66 50% 47% 15% 14%
OTKAR 13250 3,180 155.50 14040 17 AL A 21 -37 11 28 29 3% 84% 5% 335 417 2,459 2,950 405 480 524 791 95 76 6.1 40 104 87 73% 64% 13% 13%
TOASO 19.21 9,605 24.15 2282 26 AL Y 19 -38 3 24 79 5% 61% 7% 1,462 1,413 17,990 20,468 2,409 2,466 4,288 5,043 66 68 22 19 48 47 37% 30% 11% 9%
Otomotiv 80 84 34 30 71 65 43% 38% 12% 11%
TTRAK  39.36 2,101 40.60 31.25 3 TUT'Y 07 -5 17 25 49 7% 100% 0% 72 130 3,677 4,287 332 435 781 910 29.2 162 27 23 98 75 10% 15% 2% 4%
Traktor 292 162 27 23 98 75 10% 15% 2% 4%
AEFES 2372 14,045 30.00 2549 26 AL A 2 -38 15 32 83 2% 29% 3% 732 1,042 24,433 27,729 4,104 4,695 11,711 12,378 19 135 12 11 69 6.0 6% 9% 2% 2%
CCOLA 3456 8,791 4350 3782 26 AL A 44 -15 28 27 94 1% 12% 4% 752 782 13,147 14835 2,396 2,398 6,071 6504 117 112 14 14 56 56 13% 12% 5% 5%
ULKER 1994 6,819 27.74 2460 39 AL A 16 99 22 40 94 2% 39% 3% 85 709 7,548 8,657 1,235 1,421 4,151 4,660 80 96 16 15 70 61 23% 16% 8% 6%
TATGD 4.80 653 4.48 GG Y -26 -81 04 41 22 3% 37% 64 69 1552 1,857 103 126 557 601 102 94 12 11 71 58 12% 12% 7% 7%
Gida & igecek 110 104 13 12 70 59 12% 12% 6% 5%
ADANA 5.42 478 681 6.18 26 TUT A -22 -7.7 01 58 3.7 13% 87% 13% 88 91 385 488 56 101 275 289 54 53 17 17 7.0 39 31% 32% 22% 22%
AKCNS 6.09 1,166 789 783 30 TUT A 72 12 01 20 20 8% 88% 10% 138 204 1,880 2,133 356 412 1,079 1,165 84 57 11 10 44 38 13% 18% 7% 10%
CIMSA 6.96 940 849 735 22 TUT A 15 82 03 36 35 8% 66% 0% 9 161 1,851 2,035 372 419 1,334 1,495 1088 58 07 06 7.0 6.2 1% 11% 0% 4%
Cimento 84 57 11 10 70 39 13% 18% 7% 10%

TCELL 1296 28,512 17.90 16.64 38 AL A 41 -1.8 17 49 90 9% 139% 9% 3,236 3,352 24,975 28,481 10,042 11,080 18,280 19,043 88 85 16 15 39 36 19% 18% 7% 7%
TTKOM 5.37 18,795 760 6.79 42 AL A 41 -18 22 15 68 5% 85% 6% 2075 3,464 23,530 25,469 10,467 11,413 9,528 11,955 91 54 20 16 35 32 24% 32% 5% 9%
iletigim 89 70 18 15 37 34 22% 25% 6% 8%
ARCLK 18.65 12,602 21.15 23.70 13 TUT A 12 54 85 25 74 3% 44% 3% 840 980 33,138 39,779 3,477 4,154 9,023 9,667 150 129 14 13 6.0 50 10% 10% 3% 3%
VESBE 15.18 2,884 1930 1745 27 AL A 11 -46 03 48 11 9% 72% 21% 661 729 6,794 7,908 943 982 1,919 2,069 44 40 15 14 40 39 35% 37% 14% 14%
VESTL 1054 3536 1225 1190 16 TUT A 63 03 16 15 9 0% 666 190 17,633 19,622 2,391 2,005 3,927 4,152 53 186 09 09 38 45 19% 5% 4% 1%
Beyaz Esya 53 129 14 13 40 45 19% 10% 4% 3%
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ANACM 2385 2,138 390 384 37 AL A 21 14 15 23 39 3% 23% 7% 498 444 4,194 4,826 967 1,096 2,672 2,966 43 48 08 07 47 41 20% 16% 9% 7%
SISE 4.49 10,103 6.17 685 37 TUT A 87 26 6.1 33 43 3% 25% 4% 1,818 1,895 19,275 22,629 3,797 4,384 14,114 15,545 56 53 07 06 54 47 14% 13% 6% 6%
SODA 5.75 5,750 780 895 36 AL A 93 32 12 39 39 4% 31% 5% 1,016 1,148 4229 5,028 985 1,183 5,533 6,377 57 50 10 09 54 45 20% 19% 14% 14%
TRKCM 2.71 3,388 375 394 38 AL A 15 88 38 31 41 3% 24% 5% 702 685 7,114 8,284 1,294 1487 5829 6,339 48 49 06 05 36 31 13% 11% 6% 6%
Cam 5.2 50 08 07 50 43 17% 14% 8% 6%
EREGL 7.02 24570 10.76 9.71 53 AL Y 13 6.7 26 48 71 9% 88% 14% 4,152 3,950 30,318 33,388 6,604 6,929 56,196 56,218 59 62 04 04 36 34 10% 7% 10% 9%
KRDMD 220 1,716 330 352 50 AL A 11 43 37 92 15 9% 32% 0% 55 311 4589 5817 576 815 311 55 47 33
Demir Celik 18.5 59 04 04 41 34 10% 7% 10% 9%
TUPRS 134.50 33,681 182.00 187.00 35 AL A 69 09 32 49 83 8% 75% 12% 3,521 6,987 96,997 110,327 7,496 10,362 16,002 19,061 96 48 21 18 58 42 271% 40% 7% 12%
Petrol 9.6 48 21 18 58 42 27% 40% 7% 12%
SELEC 5.34 3,316 590 560 11 TUT A 21 14 03 15 61 2% 19% 3% 543 519 17,619 20,995 645 640 2,951 3,361 61 64 11 10 44 45 20% 16% 8% 6%
Saghk 6.1 64 11 10 44 45 20% 16% 8% 6%
BIMAS  49.00 29,753 5450 46.40 11 TUT A -22 -7.7 18 68 69 2% 63% 3% 1438 1,742 41,083 51,271 2,154 2,600 47221 5029 207 171 70 59 134 111 37% 38% 14% 14%
BIZIM 8.40 504 1060 955 26 AL A -27 -82 03 44 22 1% 26% 4% 39 37 4679 5,389 202 219 153 171 129 135 33 30 06 05 28% 23% 4% 3%
MGROS 19.80 3,585 2650 21.00 34 AL A 72 12 41 36 32 0% -322 -66 23,312 27,385 1,397 1,600 311 246 -11.1 -55 115 146 45 40 -68% -24% -3% -1%
Ticari Magazacilik 129 135 70 59 45 40 28% 23% 4% 3%
ASELS 1955 22,287 26.00 25.95 33 TUT A 16 92 56 26 34 1% 12% 2% 3,065 3,475 12,648 16,243 2,597 3,271 13,011 16,026 73 64 17 14 85 6.8 26% 24% 14% 12%
Savunma Teknolojisi 73 64 17 14 85 6.8 26% 24% 14% 12%

PETKM 3.52 7,434 430 455 22 TUT A 26 -832 43 48 18 6% 73% 10% 1,058 1,307 11,289 12572 1,681 2,111 5,611 6,164 70 57 13 12 74 59 22% 22% 8% 9%
ALKIM 26.16 647 3450 37.00 32 AL A -17 -72 03 38 17 5% 58% 10% 125 140 758 887 183 209 386 463 52 46 17 14 40 35 35% 33% 24% 23%

Kimya 6.1 52 15 13 57 47 29% 28% 16% 16%
MPARK 1420 2,954 17.69 1525 25 AL A 20 13 07 33 82 -69 98 3,815 4,370 592 762 501 608 -430 300 59 49 84 65 -14% 18% -2% 3%
Saghk -43.0 300 59 49 84 65 -14% 18% -2% 16%
LOGO 38.46 962 50.00 4760 30 AL Y -53 -11 02 66 63 2% 54% 74 93 404 479 127 157 368 439 130 103 26 22 7.8 63 22% 23% 12% 13%
Teknoloji 130 103 26 22 7.8 63 22% 23% 12% 13%
YATAS &7 894 759 550 27 AL A 64 04 21 58 45 0% 101 118 1,190 1,455 177 218 408 525 89 76 22 17 61 49 28% 25% 13% 12%
Mobilya 89 76 22 17 61 49 28% 25% 13% 12%
MAVI 39.06 1,940 5160 4770 32 AL A 95 33 1 73 89 1% 30% 4% 373 389 5499 6,577 833 953 2,140 2,454 52 50 09 08 31 27 30% 17% 9% 5%
Tekstil Entegre 52 50 09 08 31 27 30% 17% 9% 5%
KORDS 1214 2,362 17.10 1691 41 AL A 94 32 15 28 46 5% 51% 4% 378 430 5,487 6,740 849 980 1,908 2,220 63 55 12 11 45 39 20% 21% 8% 7%

Endiistriye Tekstil 63 55 12 11 45 39 2% 21% 8% 7%
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Fyatve Oraniar
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EKGYO 1.28 4,864 151 133 18 TUT A 10 41 16 51 59 4% 34% 2% 880 1,296 4,914 4,080 895 1,054 12,697 13,113 97 83 7% 10% 4% 6%
ISGYO 0.94 901 118 115 25 TUT A 6.8 0.8 1 44 24 5% 21% 6% 176 198 621 371 175 185 3,783 3,975 5.1 4.5 0.2 0.2 12.7 12.0 5% 5% 3% 4%
TRGYO 191 1,910 260 247 36 AL A 05 -51 2 21 37 2% 8% 3% 430 732 1,019 1,287 550 575 8,054 8,742 4.4 26 02 02 11.2 10.7 5% 9% 3% 6%
Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari 51 38 02 02 11.2 107 5% 9% 3% 6%

Fiyat ve Oranlar | 2019 |
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AKBNK 7.48 38,896 890 863 19 AL A 79 19 60 50 65 2% 20% 0% 6,076 8,661 203,706 236,824 15,400 18,159 53,681 62,342 07 06 25 21 12% 15% 19% 16%
ALBRK 1.36 1,224 155 145 14 TUT Y 20 14 24 21 38 3% 14% 2% 358 467 3,258 3,720 3.4 2.6 04 03 11% 13%
GARAN 945 39,690 1220 1200 29 AL A 58 -01 202 50 75 2% 19% 0% 7,650 9,705 266,436 321,431 19,254 21,521 52,486 62,190 52 41 08 06 21 18 15% 17% 15% 12%
HALKB 6.47 8,088 800 6.60 24 AL Y 23 16 65 48 53 2% 9% 0% 2,015 3,299 280,221 317,661 10,263 11,703 30,951 34,250 40 25 03 02 08 07 7% 10% 3% 3%
ISCTR 6.11 27,495 (0X' 14 78 36 31 61 3% 21%
TSKB 091 2,548 123 100 35 AL A 11 47 43 39 40 2% 18% 0% 713 919 1,867 2,106 5,432 6,351 36 28 05 04 14 12 15% 16%
VAKBN 5.27 13,175 720 640 37 AL A 21 14 46 25 77 1% 5% 0% 3,261 4,948 239,060 270,028 13,075 15,439 30,573 35,520 40 27 04 04 10 09 11% 15% 6% 5%
YKBNK 2.48 20,949 330 325 33 AL A -08 -64 29 18 51 2% 16% 0% 5,531 7,944 232,842 244,821 15,871 18,433 40,925 48,040 38 26 05 04 13 11 14% 18% 9% 9%
Bankacilk 40 27 05 04 13 12 12% 15% 9% 9%
AKGRT 4.82 1,475 6.00 424 24 AL A -14 -7 02 28 70 8% 73% % 225 248 837 968 66 59 18 15 29% 27%
ANHYT 510 2,193 825 791 62 AL A 32 -26 01 15 59 5% 64% 8% 274 305 1,285 1,402 80 72 17 16 25% 23%
ANSGR 4.19 2,095 540 475 29 AL A 45 -14 01 35 20 3% 32% 6% 360 418 2,340 2,741 58 50 09 038 20% 16%
Sigorta 66 59 17 15 25% 23%

Oneri Durumu |
A Ayni

IS YATIRIM

Takip Listesi Sayfasi : https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1



https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1

BIST Grafikler - Is Yatirnm Takip Listesi .
Fyatve Oraniar
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ALARK 442 1,923 485 400 10 TUT A 18 11 7 30 46 4% 8% 4% 225 361 1,711 3,476 235 352 1,324 1,610 8.5 B8 A A2 18% 25% 7% 9%
ENKAI 5.62 28,100 6.23 627 11 TUT A 35 -23 16 12 68 3% 42% 3% 2,345 2,366 10,192 13,894 2,571 3,003 33,366 35339 120 119 08 0.8 % 7% 6% 5%
KCHOL 18.32 46,458 2230 2120 22 AL A 17 -4 11 26 85 2% 19% 3% 5,518 9,928 165,272 186,160 14,424 18,740 37,793 46,507 8.4 47 12 1.0 16% 24% 4% 6%
SAHOL 9.10 18,568 1160 11.20 27 AL A 59 -0 10 48 74 2% 14% 3% 4,619 5624 64,249 76,011 10,804 12,931 33,297 38,310 4.0 33 06 05 15% 16% 1% 1%
SISE 4.49 10,103 6.17 685 37 TUT A 87 26 61 33 43 3% 25% 4% 1,818 1,895 19,275 22,629 3,797 4,384 14,114 15,5545 56 53 07 06 14% 13% 6% 6%
TKFEN 19.16 7,089 2545 2991 33 TUT A -88 -14 73 51 73 3% 40% 86% 2,029 1,085 15440 11,324 2,341 1,102 5,797 6,274 3.5 65 12 11 40% 18% 15% 8%
AGHOL 1423 3,465 2350 1790 65 AL A 7.1 1 3 22 28 1% na 1% -62 483 45,413 60,814 5536 6,819 5,011 5,459 -55.8 7 07 06 1% 9% 0% 1%
Holding 5.6 53 08 038 15% 16% 6% 6%
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BIST Grafikler — Yurtdisi Carpanlara Gére Prim/Iskonto (2019 T/G) 28

2019 Tahmin/Gerg. Oranlar & Yurtdigi Carpanlara Gére Ucuz/Pahali $irket?8|%
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Gelismis Hisse Arama Sayfasi : https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
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BIST Grafikler - Yurtdisi Carpanlara Gore Prim/Iskonto (2020)

29

2020 Tahmin Oranlar & Yurtdisi Carpanlara Gére Ucuz/Pahal Sirketler
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Prim iskonto orani %80’den biiylk ve -%80 den kiglk olanlar grafige dahil edilmemistir.

Gelismis Hisse Arama Sayfasi : https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
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BIST Grafikler — Net Kar, Net Faiz Geliri, FAVOK Yillik Bilesik Bily.(2018G-2021T) 30
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Net Kar Yillik Bilesik Bilytime % Sirketlerigin 2018-2021 arasi 3 Yillik Bllesik Kar & FAVOK/Net Faiz Geliri Blyumeleri
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BIST Grafikler — Net Kar, Net Faiz Geliri, FAVOK Yillik Bilesik Bily.(2018G-2021T) 1
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Sektorler igin 2018-2021 arasi 3 Yillik Bilesik Kar & FAVOK/Net Faiz Geliri Biiyiimeleri
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BIST Grafikler — 2019T/G Marjlar ve Tarihsel Ortalamalar
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BIST Grafikler - 2020T Marjlar ve Tarihsel Ortalamalar
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BIST Grafikler — Borgululuk Rasyosu ve Karliik Momentumu
2020 Tahmin Sanayiler igin Borgluluk&Ozserm.Karliligi (>%15)
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Temettl Verimleri & Dagitim Orani 2019 Tahmini/Gergeklesen
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BIST Grafikler — Temettl Verimi & Temettli Dagitma Oranlari
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BIST Grafikler — F/K ve FD/FAVOK icin Tarihsel Ortalamalara Gére Prim/Isk. 36

2019 Tahmin/Gerg. ve Tarihsel Ort.F/K Kars. Gore Ucuz 2019 Tahmin/Gerg. ve Tarihsel Ort.F/K Kars. Gore Ucuz
Ort. F/K Tar.F/K Ort.Kars. Ort. F/IK Tar.F/K Ort.Kars.
MAVI 2485 5.20 -79% FROTO 13.60 9.97 -27%
VESTL 15.01 531 -65% HALKB 529 401 -24%
TKFEN 9.01 349 -61% BIMAS 26.81 20.69 -23%
ASELS 18.17  7.27 -60% AKCNS 10.76  8.42 -22%
ULKER 19.57 7.98 -59% AKBNK 784  6.40 -18%
CCOLA 28.67 11.69 -59% YATAS 10.85 8.89 -18%
OTKAR 22.64 948 -58% VAKBN 488 4.04 -17%
ALKIM 11.37 5.19 -54% ADANA 6.45 544 -16%
PGSUS 11.37 5.20 -54% SELEC 720 6.10 -15%
VESBE 941 437 -54% TATGD 11.32  10.23 -10%
BIZIM 26.27 12.90 -51% KCHOL 9.07 842 -7%
ALBRK 6.29 342 -46%
SAHOL 739 4.02 -46%
TTKOM 16.62  9.06 -45%
ANHYT 13.84 8.01 -42%
TOASO 11.15 6.57 -41%
ALARK 1445 854 -41%
YKBNK 6.33 3.79 -40%
ANSGR 9.53 5.82 -39%
LOGO 21.06 13.01 -38%
PETKM 11.30 7.02 -38%
AEFES 30.86 19.19 -38%
EKGYO 885 553 -38%
TSKB 571 357 -37%
EREGL 944 592 -37%
ANACM 6.83 4.29 -37%
TCELL 13.86 8.81 -36%
SISE 8.58 5.56 -35%
INDES 843 5.68 -33%
AKGRT 9.74  6.56 -33%
GARAN 7.60 519 -32%
TRKCM 7.02 483 -31%
KORDS 9.08 6.25 -31%

L] -‘
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BIST Grafikler — F/K ve FD/FAVOK icin Tarihsel Ortalamalara Gére Prim/Isk. 37

2019 Tahmin/Gerg. Tarihsel FD/FAVOK Ort. Kars. Gore Ucuz [ 2019 Tahmin/Gerg. Tarinsel FD/FAVOK Ort. Kars. Gore Ucuz

i Tar. FD/ 19T 19T/G FD/FAVOK & Hisse Tar. FD/ 19T 19T/G FD/FAVOK &
55€ FAVOK Ort. | FD/FAVOK | Tar.FD/FAVOK Ort.Kars. FAVOK Ort. [ FD/FAVOK | Tar.FD/FAVOK Ort.Kars.

BIZIM 8.12 0.56 -93% ANACM 6.03 4.67 -22%
TKFEN 5.34 1.52 -72% BIMAS 17.09 13.43 -21%
AGHOL 12.84 3.75 -71% AEFES 8.78 6.91 -21%
MAVI 7.54 3.06 -59% THYAO 8.44 6.67 -21%
PGSUS 9.38 3.93 -58% ADANA 8.35 7.04 -16%
ASELS 16.46 8.52 -48% VESTL 4.44 3.79 -15%
TRKCM 6.90 3.61 -48% SODA 6.14 5.41 -12%
CCOLA 10.51 5.56 -47% TRGYO 12.63 11.22 -11%
MGROS 8.55 4.53 -47% MPARK 9.20 8.41 -9%
ULKER 13.20 7.01 -47% CIMSA 7.57 7.03 -7%
TOASO 8.91 4.77 -46% ISGYO 13.52 12.72 -6%
ENKAI 6.86 3.72 -46% TTRAK 10.21 9.82 -4%
ALARK 10.38 5.84 -44% TAVHL 5.99 5.77 -4%
ALKIM 6.77 3.99 -41% SISE 551 5.41 -2%
LOGO 13.16 7.82 -41%
TATGD 12.00 7.14 -41%
OTKAR 16.89 10.37 -39%
KCHOL 8.06 5.02 -38%
AKCNS 7.01 4.38 -37%
TUPRS 9.20 5.85 -36%
TTKOM 5.39 3.46 -36%
KRDMD 7.28 4.68 -36%
EREGL 5.50 3.56 -35%
ARCLK 9.24 6.01 -35%
TCELL 5.82 3.95 -32%
SELEC 6.42 4.43 -31%
FROTO 10.54 7.43 -30%
KORDS 6.31 4.50 -29%
INDES 5.37 3.97 -26%
VESBE 5.40 4.02 -26%
DOAS 8.99 6.74 -25%
PETKM 9.62 7.36 -23%
SAHOL 33.14 25.56 -23%

L] -‘
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BIST Grafikler — Yabanci Payi Degisimleri
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Y abanci Payi Degisimi
Cari Oran(%) |1 Ay Yabanci A >0 (baz puan) |Getiri Potansiyeli % >5 [2019 Tahmini Kar A>0 |1 Ay Géreceli Getiri %

ALBRK
ASELS
TSKB
YATAS
BIMAS
OTKAR
KORDS
VESTL
AKGRT
SELEC
MAVI
ULKER
TCELL

37.9
34.1
39.7
45.0
69.4
29.5
46.2

9.0
69.6
61.3
88.9
93.6
89.9

4.84
4.20
3.76
3.02
2.09
1.15
0.81
0.67
0.35
0.32
0.04
0.03
0.00

14%
33%
35%
27%
11%
17%
41%
16%
24%
11%
32%
39%
38%

107%
32%
8%
33%
15%
104%
29%
79%
12%
39%
308%
22%
60%

13.57
9.16
4.73
0.42

-7.71

-3.67
3.21
0.26

-6.98

14.27
3.30
9.91

-1.76
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BIST Grafikler — Yiksek Tem. Verimi, Ylksek Potansiyel 39

2019T/G Temettii Verimi (%) >% Getiri Potansiyeli >%15
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BIST Grafikler — Bayumesi sinirh sirketler 40

2019T/G Kar Degisimi < %15 Getiri Potansiyeli <%b
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Uyari Notu

41

Burada yer alan bilgiler Is Yatirm Menkul Dederler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirnm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir. Tim veriler, Is

Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Is Yatirim Menkul Dederler A.S. sorumlu dedildir.

IS Yatirnm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 : AL
%10< Artis Potansiyeli < %25 :TUT
Artis Potansiyeli < %10 : SAT

Her sinir dederi igin analist +/- %5 kanaat kullanabilmektedir.
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