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Piyasalarda Bugun

Piyasalar 18/12/2019
Bakakalinz yikselen diinyanin ardindan...

Duinya borsalarindaki yikselis genele yayilarak gtgleniyor. MSCI Diinya hisse senedi endeksi ABD ve Almanya hisselerinin énderliginde yeni
zirve yapmaya devam ediyor. Gelismekte olan borsalar Aralik basindan beri %6 getiri ile gelismis piyasalari (%2) yeniyor.

Turkiye piyasalari ABD yaptirimi endisesi ile diinyadaki yukselise katilamadi. Gelismekte olan piyasalar gelismekte olan piyasalarin Sali gunu
%2, Aralik ayinda %5,5 gerisinde kaldi. Turk lirasi %2’ye yakin kayipla en ¢ok kaybeden gelismekte olan para birimleri arasinda yer adi.
Sektor bazinda bakildiginda demir-gelik, gayrimenkul, ¢cimento, cam ve sigorta gulglenirken, banka, petrol Grtnleri, perakende borsanin
gerisinde kaliyor.

Pentagon’un Tirkiye'ye olasi yaptirnmlar éneren savunma butcesi ABD Kongresinden gegcti. F-35’lerin teslim edilmemesi, NordStream 2 ve

TuarkAkim gibi enerji boru hatlarinda galisan sirketlere yaptirim gibi konulari igeren tasarinin onaylanmasi Turkiye piyasalarinda kisa vadede
oynakhgi artiracak. Ancak orta vadede Turkiye'nin yikselis trendini degistirmez.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

§ BIST-100 Hacim Y abanci% EM Turkiye Gosterge 5 Yillk CDS US$/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

% Kapanig 111,074 13,330 59.09 1103 254 11.84 285.03 5.8664 6.5408 6.229 2019 8.96%

'E 1GUnA = 0.0% <= 6.2% 0.0bps < 1.3% + -1% -8 bps -2.9 bps <= 0.4% < 0.5% =+ -0.7% 2020 6.50%

T IAYIKA & 54% 4 349% -45bps & 5% 4 1% -18bps 23bps < 2% < 0.5% 4 0.1% 2021 5.53%

©

E BIST-100 En lyi / En Kétli & Islem Hacmi En Y iiksek 5 Sirket

$ Enlyi5 (%) IEYHO 20% CEMAS 9% GUSGR 6% GSDHO 5% ENKAI 4%

S EnKoti 5 (%) [GsRAY 6% HLAS  -4% NETAS -4% BJIKAS 3% FROTO 3%
Hacmi En Yiksek 5 (TRY mn) THYAO 1512 TUPRS 664 GUSGR 615 ASELS 395 SISE 384

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Dogus Otomotiv

Kapanis (TL) : 9.71 - Hedef Fiyat (TL) : 12.75 - Piyasa Deg.(TL) : 2136 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 11.79 4
DOAS TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 31.32 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr

istirak sermaye arttirimina katihm

Dogus Otomotiv KAP’a yaptigi agiklamada istiraki Dogus Bilgi islem ve Teknoloji Hizmetleri A.S.'deki 20 milyon TL sermaye arttirrmina
%21.756’lk istirak payi dogrultusunda 4.35 milyon TL ile katilacagini duyurdu.

Kardemir (D)

Kapanis (TL) : 2.5 - Hedef Fiyat (TL) : 3.43 - Piyasa Deg.(TL) : 1951 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 45.59 J
KRDMD TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 37.16 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr

Yonetim Kurulu Uyeleri sug duyurusu

Kardemir KAP’a yaptidi agiklamada, Kardemir hisse senetlerini uhdesinde bulunduran Kardemir bagh ortakliklari Kargel Kardemir Celik
Yap! imalat Sanayi ve Ticaret A.S. ve Kardékmak Kardemir Dékiim Makina Sanayi ve Ticaret A.S. ile Cag Celik Demir ve Celik Endiistri
A.S. arasinda 2017 yilinin Temmuz ayinda gergeklesen hisse senedi islemleri ile ilgili olarak Yénetim Kurulu Uyeleri Kamil GULEC ve
Hiiseyin Cagri GULEC hakkinda sug duyurusunda bulunulmasina karar verildigni duyurdu.

MLP Saghk Hizmetleri

Kapanig (TL) : 15.5 - Hedef Fiyat (TL) : 19.61 - Piyasa Deg.(TL) : 3225 - 3A Ort. igl.Hac.(mn$) : 0.69 ™
MPARK TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 26.53 Analist: eakalan@isyatirim.com.tr

MLP Saghk Hizmetleri A.S. metropollerde biiyiik 6lgekli hastanelerle biiylime stratejisi dogrultusunda iki islem gergeklestirdigini
acikladi.

MLP Saglhk Hizmetleri A.S. metropollerde buyik olgekli hastanelerle buyime stratejisi dogrultusunda Maltepe’de yer alan yeni bir
hastanenin devir alinmasi ve portfoy verimliligini artirmak Uzere birtakim kiguk 6lgekli hastanelerinden ¢ikisi dahil olmak Uzere iki islem
gercgeklestirdigini agikladi.

MLP Care'in %80 hissesine sahip oldugu istiraki, Samsun Medikal Grup Ozel Saglik Hizmetleri A.S. istanbul Maltepe'de bulunan Ozel
Mehmet Toprak Hastanesi'ni devir almak Uzere sozlesme imzalamistir. Devir alim soézlesmesi, hastane ruhsatinin MLP Care'e transferi,
hastane bina ve medikal ekipmanlarinin da uzun vadeli kiralanmasini kapsamaktadir. Hastane halihazirda faaliyette olup, herhangi bir ek
yatirim harcamasi 6ngortlmemektedir. Devir alinan hastane, 125 yatakl olup, 60 poliklinik odasi, 7 ameliyathaneye sahip. Hastanenin kisa
surede grubun en iyi performans gosteren hastaneleri arasinda yer almasi beklenmektedir. Devir alim islemleri suresince kira
yukumlilikleri ve ek yatirim harcamalari disinda bir nakit ¢ikisi beklenmemektedir.

MLP Care, Avcilar, Eregli ve Silivri hastanelerinin sahibi Arkaz Saglk Hizmetleri A.S.'nin (Arkaz) %57 hissesini nakit karsiliginda Arkaz
hissedarlarindan Hayati Arkaz'a devretmistir. Cikis karari alinan hastanelerin 9A 2019'da konsolide hastane hasilatindaki payr %3,4 ve
konsolide FAVOK'teki payi ise -%1,0'dir. Ayrica bu islemle beraber Canakkale hastanesi Arkaz'dan ayriimis ve MLP Care daha énce %43
hissedari oldugu Canakkale hastanesindeki sahiplik payini %100'e yikseltmistir. Canakkale hastanesinin 9A 2019'da konsolide hastane
hasilatindaki payr %0,9 ve konsolide FAVOK'teki payi ise %1,3'tiir. Maltepe ve Arkaz islemlerine iliskin gerekli yasal onaylar 17.12.2019
itibariyle tamamlanmistir.

Yorum: Sirket'tin yuksek bir yatinm harcamasi yapmadan verimli olmayan hastanelerden c¢ikip daha ylksek potansiyel vadeden
hastanelere yonelmesini pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler ¢calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettli Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni !
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

18/12/2019

Yurtdisi Ajanda Ulke Tahm. Onc.
Uretici Fiyatlar Endeksi (Aylik)-Saat:02:50 Japonya -0.088 -0.092
Uretici Fiyatlari Endeksi (Yillik)-Saat:02:50 Japonya , -0.123 -0.148
ECB Bagskani Lagarde'in Konusmasi-Saat:10:00 Almanya 4 0.001 -0.002
IFO-Is iklimi-Saat:10:00 Almanya /i -0.006 -0.006
IFO-Beklentiler-Saat:11:30 Avrupa Bolgesi

IFO-Durum Degerlendirmesi-Saat:12:00 Almanya gl 95.5 95
TUFE (Aylik)-Saat:12:00 Almanya gl 93 921
TUFE (Yillik)-Saat:12:00 Almanya 4l 98.1 97.9
TUFE Cekirdek (Yillik)-Saat:12:30 ingiltere gil  0.002 -0.002
UFE (Cikt) (Dénemsellikten arindiriimamis)(Aylik)-Saat:12:30 ingiltere gil  0.015 0.015
UFE (Cikt) (Ddnemsellikten arindirnimamis)(Yillik)-Saat:12:30 ingittere gil  0.016 0.017
Cekirdek UFE (Cikti) (Dénemsellikten arindiriimamig)(Aylik)-Saat:12:30 ingiltere gil  0.001 -0.001
Cekirdek UFE (Cikti) (Dénemsellikten arindiriimamis)(Yillik)-Saat:12:30 ingiltere qil  0.008 0.008
TUFE (Yillik)-Saat:12:30 ingiltere , - -0.001
TUFE (Aylik)-Saat:12:30 ingiltere , - 0.013
TUFE Cekirdek (Yillik)-Saat:13:00 Avrupa Bolgesi 4l 0.01 0.007
FED Brainard Konusmasi-Saat:13:00 Avrupa Bolgesi l||| -0.003 -0.003
ECB Coeure Konusmasi-Saat:13:00 Avrupa Bolgesi gl 0.013 0.013
MBA Mortgage Basvurular -Saat:13:15 Avrupa Bolgesi

DOE U.S. Ham Petrol Stoklari-Saat:14:15 Avrupa Bolgesi

DOE Cushing OK Ham Petrol Stoklari-Saat:15:00 ABD l||| -- 0.038
DOE U.S. Gasoline Stoklari-Saat:18:30 ABD il -

DOE U.S. Damitilmis Petrol Stokalari-Saat:18:30 ABD -

DOE U.S. Rafineri Kullanimi-Saat:18:30 ABD il -

DOE Crude Oil Ongorulen Talep-Saat:18:30 ABD l||| -

DOE Gasoline Ongorulen Talep-Saat:18:30 ABD 4l -- -0.013
DOE Distillate Ongorulen Talep-Saat:18:30 ABD 4 -- 19570
Japon Yabanci Tahvil Alimlari-Saat:18:30 ABD -- 9798.4
Japon Yabanci Hisse Senedi Alimlari-Saat:18:30 ABD 4 -- 4801.7

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (is Yatinm) BIST'te halka acgik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendirimektedir. Tim bu 6neriler Is Yatinm Arastirma Bélimi
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edeceg@i tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina gdre bagimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri icin gecici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatinnm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gére degerlendirilir, IS Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT , Her sinir degeri i¢in analist +/- %5
kanaat kullanabilmektedir.

Portféy getirisi bilgilendirmesi: En Gok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Arastirma MudurlGgiinin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gore daha cazip (pahali) olanlar arasindan segilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azalg) potansiyeline, piyasa degerinin ve islem hacminin buyuklugine gére agirliklandirilarak bir portféy olusturulur. Olusturulan
portfoyde yapilacak degisiklikler yatinmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapall oldugu saatlerde yapiimaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performansi Olgllirken alim satim islemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke goére getiri
hesabinda 23/09/2013 tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikh ortalama endeks degerleri esas alinmaktadir.



https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danigsmanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldudu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek hatalardan s Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.




