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Piyasalarda Bugun

Piyasalar 26/12/2019

Asgari Ucret artigi bekleniyor

Yurtdisi piyasalarin halen kismen tatilde oldugu giinin sabahinda Asya piyasalari (Japonya ve Cin) hafif ylukseliste. ABD ‘de agiklanacak
issizlik basvurular verisi yurtdigi tarafta en 6nemli veri akisi. Bugiin de piyasalarda islem hacimlerinin oldukga disik kalmasini bekleyebiliriz.
Yurtiginde ise dgleden sonra agiklanacak asgari iicret artis rakami giindemin st sirasinda. TUIK'in artis 6nerisi %15, Tirk-is’in ise %28.
Gegen yilki reel Ucret artis orani %6 olmustu. Bu yil da benzer bir reel artis olmasi halinde oran (%11.5 yil sonu enflasyon tahminimizle)
%17.5 oluyor. Asgari Ucrette yiksek bir reel artis orani 6zellikle emek yogun sektérlerde maliyet baskisi yaratabilir. BIST'de bu durumda en
fazla etkilenecek sirketlerin basinda perakende sektorii geliyor. Ote yandan yiiksek (icret artis orani 2020 tiiketim biiyiime olumlu etkileyebilir.
Bugiin BIST'de yatay diisiik hacimli seyrin devamini gérebiliriz. T. IS Bankasi bazi istiraklerinde 1 yil iginde 300 milyon TL hisse alimi igin
Genel Mudirlige yetki verdi. (SISE.IS; TSKB.IS, ISGYO; ISFIN; ANHYT; ve ISMEN).

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

§ BIST-100 Hacim Y abanci% EM Turkiye Gosterge 5 Yillk CDS US$/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

% Kapanig 113,329 8,338 59.89 1109 254 11.56 283.90 5.9400 6.5874 6.266 2019 9.11%

'E 1GUnA £ 0.2% = -34.1% 0.5bps < 0.0% < 0% -13 bps 0.0 bps = -0.1% = 0.0% 0.1% 2020 6.62%

g 1AYIKA s 7.5% 7 -35.6% -4.0bps <. 5% <. 2% -38 bps -28bps < 4% — 0.0% < 0.2% 2021 5.63%

©

E BIST-100 En lyi / En Kétl & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

5 Enlyi5 (%) IHLAS 17% NTHOL 7% ICBCT 5% ANACM 5% GEREL 5%

S EnKoti 5 (%) [HleM 2% EYHO 2% EKGYO 1% MTFH -1% ODAS 1%
Hacmi En Ylksek 5 (TRY mn) THYAO 367 ASELS 312 HLAS 302 ISFIN 284 SISE 247

Haberler & Makro Ekonomi

Elektrik ureticileri dogalgaz tarifelerinde degisiklik yapiimadi

Botas dogalgaz ile calisan elektrik tretim santrallerinin kullandigr dogalgaz tarifelerinde 1 Ocak 2020 itibari ile degisiklik yapmadigini agikladi.
Buna gore yilin ilk ¢eyreginde elektrik tretim santrallerinin kullandigi dogalgazin fiyati bin metrekip igin 1600 TL (yaklasik 270 dolar) olarak
uygulanmaya devam edecek. Haberi dogalgaz ile galisan elektrik Ureticileri ve Soda igin nétr olarak yoruluyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Akbank

Kapanig (TL) : 8.23 - Hedef Fiyat (TL) : 10 - Piyasa Deg.(TL) : 42796 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 51.12 &~
AKBNK TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 21.51 Analist: bsengonul@isyatirim.com.tr

Akbank takip hesaplarinda izledigi TL 714.5mn’luk bir kredi portfoyiinii TL 32.8mn’a sattigini duyurdu

Akbank takip hesaplarinda izledigi TL 714.5mn’luk bir kredi portféyunt TL 32.8mn’a sattigini duyurdu. Tahsil oraninin %4.6 gercekleserek
yakin gecmisteki benzer satislardaki seviyeye yakin olustugunu gortyoruz. Satilan portfdylredki karsilik oranlarina bagl olarak banka son
ceyrekte bu satisin karini finansallarina yansitacak.

Vestel Beyaz Esya

Kapanig (TL) : 21.66 - Hedef Fiyat (TL) : 21.65 - Piyasa Deg.(TL) : 4115 - 3A Ort. igl.Hac.(mn$) : 0.79 ™
VESBE TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: -0.03 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr

Sharp Corporation ile olan mevcut marka lisanslama anlagmasinin kapsaminin genisgletilmesi

Vestel Elektronik, Vestel Ticaret AS ile Sharp Corporation arasinda imzalanan ve 2024 yil sonuna kadar gegerli olan marka lisanslama
anlasmasinin icerigi yine Avrupa pazarina yonelik olarak alti beyaz esya (buzdolabi, gamasir makinasi, bulasik makinasi, elektrikli firin,
gamasir kurutma makinasi ve duvar tipi split klima) Grin gami igin akilli Grin ailesi gelistiriimesini kapsayacak sekilde genisletildigini
acikladi. Genisletilen anlagsma kapsaminda, Vestel Elektronik 5 yil icinde Avrupa pazarinda Sharp markali Urtnlerin satigsindan 300 milyon
Avro satig cirosuna ulasmayi hedefliyor. Sézkonusu ciro rakami 2019T Vestel Elektronik cirosunun %11’ine, 2019T Vestel Beyaz Esya
cirosunun ise %23’Une denk gelmektedir. VESTL ve VESBE i¢in olumlu.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettli Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni!
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

26/12/2019
Yurtici Ajanda

Aralik Reel Sektor Gliven Endeksi - Saat:14:30

Yurtdisi Ajanda Ulke Tahm. Onc.
Japon Yabanci Hisse Senedi Alimlari-Saat:02:50 Japonya 4 -
Yabancilarin Japon Tahvil Alimlari-Saat:02:50 Japonya -
Yabancilarin Japon Hisse Senetleri Alimlari-Saat:02:50 Japonya , --
MBA Mortgage Basvurular -Saat:02:50 Japonya -
Haftalik igsizlik Basvurulari -Saat:15:00 ABD 4l --  -0.05
Devam Eden Basvurular -Saat:16:30 ABD iiII --
issizlik Orani-Saat:16:30 ABD 44 -

Oneri bilgilendirmesi: Is Yatinm Menkul Degerler A.S.nin (is Yatinm) BIST'te halka acik sirketler icin AL, TUT ve SAT yéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendirimektedir. Tim bu éneriler is Yatinm Aragtirma Bolimi
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecedi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina gére bagimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri igin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gére degerlendirilir, IS Yatinm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT , Her sinir degeri i¢in analist +/- %5
kanaat kullanabilmektedir.

Portféy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Aragtirma Mudurligiinin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gore daha cazip (pahali) olanlar arasindan segilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azalis) potansiyeline, piyasa degerinin ve islem hacminin blyikligine goére agirliklandirilarak bir portféy olusturulur. Olusturulan
portféyde yapilacak degisiklikler yatinmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapall oldugu saatlerde yapiimaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performansi Olgllirken alim satim islemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke goére getiri
hesabinda 23/09/2013 tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikli ortalama endeks degerleri esas alinmaktadir.

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sdzlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalhdir. Bu gorigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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