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En Cok Onerilenler Listesinde Degisiklikler zssszo

Model Portfoy Degisiklikleri

ARCLK'i en ¢ok onerilenler listemize ekliyoruz. Diisen faiz oranlariyla ivme kazanan
konut satiglar ve kamu bankalarinin beyaz esya satislan igin baslattigi uygun kredi
kampanyalari neticesinde 2020 yili i¢in i¢ pazar beyaz esya satislarinda dislik—orta tek
haneli bliyime 6ngdriyoruz. Pandeminin alim gucini vurdugu Avrupa’da A segmenti
drinlerden B segmenti Urlnlere yonelme beklentisi ve artan navlun maliyetleri sonucu
Turkiye’'nin Avrupa’ya cografi yakinlik avantaji nedenleriyle Arcelik’in Avrupa beyaz esya
pazarinda pazar payini arttiracagini distniyoruz. 1C20°de zayif %8.5 (bir defaya mahsus
tedarik geliri harig) FAVOK marjina ragmen, hammadde fiyatlarindaki gerileme ve ig
pazarda yapilan fiyat artiglari neticesinde FAVOK marjinin 2020'de 2019 seviyelerine
benzer olacagini bekliyoruz. Toplamda yaklasik 460 milyon TL tutarindaki (240 milyon TL
X Token satis kari ve 220 milyon TL tedarik tazminat geliri) bir defaya mahsus gelirler ve
disen faiz oranlariyla gerileyen finansman giderleri Argelik’in 2020 yil icin hesapladigimiz
%74 net kar blyumesine bulyuk katki yapiyor. ARCLK igin revize 23.20TL’ye hedef
fiyatimiz %29 getiriye isaret ediyor. Hisse 2021T 4.6x Firma Ded./FAVOK ve 12.2 F/K
carpanlari ile 7.8x ve 13.5x global benzer sirket carpan medyanina kiyasla iskontolu iglem

g6rmektedir

Eklenen Sirket
ARCLK.IS

En Gok Onerilenler Listesi 2020T Giristen
Mm Fiyat(TRY) Hedef Fiyat(TRY)| Piyasa Degeri(TRY) | Get.Pot.(%) - PD/DD | FD/IFAVOK Aglrllk(%) itibaren Rel.%

AKBNK 06/04/2020 5.96 9.20 30,992 54% 4.58 0.51 -12.1%
AKGRT 24/04/2020 6.6 9.10 2,020 38% 5.02 1.77 - 10 -3.1%
ARCLK 25/06/2020 17.97 23.20 12,143 29% 7.70 1.08 5.40 10

EKGYO 09/06/2020 1.9 2.54 7,220 34% 5.65 0.51 9.40 10 1.1%
GARAN 31/05/2019 8.19 12.00 34,398 47% 4.36 0.57 - 14 -16.2%
KOZAL 24/03/2020 81.5 93.60 12,429 15% 6.39 1.61 3.90 10 9.4%
TCELL 19/12/2019 16.7 21.60 36,740 29% 10.15 1.80 4.02 12 17.0%
TOASO 23/06/2020 24.54 32.00 12,270 30% 9.04 2.74 6.23 10 2.7%
TTRAK 08/06/2020 76.35 82.15 4,075 8% 18.15 4.59 9.71 10 7.0%

*Tabloya tiklayarak agilacak sayfada portfdyiin en gilincel halini bulabilir, ilgili hisse koduna tikladiginizda sirket ile ilgili analist
yorumumuzu bulabilirsiniz.

Model Portfoy Sektor Agirliklari

Model portféylimuzde bankacilik - Bankacilik - Diger

sektoriiniin  portfdy icindeki agirhgini
%28 seviyesine gikarttik.

En Cok Onerilenler Yilii Getiri Portféy son gelismelerle yiligi Tirk

Listesi Getiri Tablosu Lirasi bazinda %9,73 getiri ekde
ederken BIST-100’e goreceli olarak
TRY Getiri 9.73% bakildiginda getiri %9,71
Goreceli Getiri 9.71% seviyesinde gergeklesti.
En Gok Onerilenler Listesi 2008'den Bugiine BIST-100'e Géreceli En Gok Onerilenler Listesi Yiligi Gore celi Getiri
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Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 1


https://online.trademaster.com.tr/tr/login.zul
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx
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358. 40 3,492 431.03 417.01 20 AL A 41 -63 12 100 15 1% 38% 0% -498 391 20 20 286 91 -5% 5% -1% 1%
PGSUS 5495 5,621 46.15 3960 -16 SAT A 22 -8 58 36 13 0% -29 -32 15 27 307 114 -43% -60% -8% -6%
TAVHL 19.10 6,939 2160 2246 13 AL A 21 -81 17 44 74 5% 48% 0% -102 -16.11 0.7 08 226 126 -7% -5% -2% -1%
THYAO 1240 17,112 13.00 10.00 5 TUT A 11 -04 129 50 34 0% -30 -69 04 05 157 92 -14% -7% -4% -1%
Havayolu Hizmetleri 66 -50 11 14 256 103 -11% -6% -3% -1%
DOAS 16.00 3,520 18.15 1465 13 AL A 57 42 63 15 22 7% 85% 9% 69 64 20 18 56 46 34% 29% 10% 8%
FROTO 71.35 25,037 83.65 70.00 17 AL Y 18 62 45 18 75 6% 74% 4% 135 79 46 34 95 66 37% 49% 11% 15%
OTKAR 146.50 3,516 173.00 137.50 18 AL A 58 -48 21 28 22 3% 76% 4% 91 75 43 31 105 80 53% 48% 14% 15%
TOASO 24.54 12,270 32.00 25.00 30 AL Y 14 2.8 7 24 62 6% 62% 6% 90 64 27 22 62 46 31% 38% 10% 12%
Otom otiv 91 7.0 35 26 78 56 35% 43% 11% 13%
TTRAK  76.35 4,075 82.15 61.31 8 AL Y 25 13 28 25 52 6% 9% 4% 181 127 46 39 97 6.7 27% 33% 8% 10%
Traktor 181 127 46 39 97 67 27% 33% 8% 10%
AEFES  20.28 12,008 26.20 22.55 29 AL Y 13 19 13 33 66 3% na 6% 153 112 09 09 62 53 6% 8% 2% 2%
CCOLA 42,94 10,923 5150 41.06 20 AL ¥ 85 -23 68 28 87 2% 14% 5% 114 88 16 14 65 57 14% 17% 6% 7%

ULKER  24.04 8,222 3120 28.10 30 AL A 16 -85 64 40 92 1% 31% 2% 97 83 16 13 64 57 18% 17% 6% 7%
TATGD 9.73 1,323 4.48 G.G 43 61 86 41 13 3% 38%
Gida & igecek 14 88 16 13 64 57 14% 17% 6% 7%

AKCNS 1283 2456 1208 891 -6 SAT D 63 47 32 20 15 7% 83% 2% 319 151 23 21 115 81 7% 15% 4% 8%
CIMSA 9.78 1,321 1071 821 10 TUT A 27 14 39 36 18 7% 70% 0% 455 91 09 08 83 59 2% 10% 1% 4%
Cimento 387 1214 16 15 99 7.0 5% 12% 2% 6%
TCELL 16.70 36,740 21.60 17.20 29 AL A 18 62 38 49 83 9% 139% 5% 101 86 18 16 40 34 19% 20% 8% 9%
TTKOM 8.04 28,140 9.80 850 22 AL A 61 -45 21 15 60 5% 92% 6% 84 62 24 19 36 32 32% 35% 8% 10%
iletisim 93 74 21 18 38 33 25% 27% 8% 10%
ARCLK  17.97 12,143 2320 1820 29 AL Y 16 42 25 25 49 3% 43% 5% 77 122 11 10 54 46 15% 9% 4% 2%

VESBE 2580 4,902 31.15 21 AL Y 12 1 17 48 51 8% 68% 15% 60 49 20 18 44 41 38% 38% 15% 16%
VESTL  16.47 5,525 18.01 9 TUT Y 21 89 16 28 16 0% 95 54 13 10 40 36 15% 21% 3% 4%
Beyaz Esya 7.7 54 13 1.0 44 41 15% 21% 4% 4%
ANACM 464 3,480 3.93 OY D 11 -01 42 22 35 3% 21% 3% 81 65 11 10 52 42 14% 16% 6% 6%
SISE 5.49 12,353 6.70 517 22 AL Y 12 11 17 31 22 3% 25% 3% 74 64 08 07 58 42 1% 12% 4% 4%
SODA 6.15 6,150 6.96 OY D 87 -22 11 37 25 4% 31% 5% 49 60 09 08 49 40 20% 14% 14% 10%
TRKCM 3.56 4,450 3.22 OY D 11 -02 63 28 30 3% 26% 2% 99 53 07 06 91 52 7% 12% 3% 5%
Cam 77 62 08 08 55 42 13% 13% 5% 6%
EREGL 8.37 29,295 11.00 9.00 31 AL Y 39 65 33 48 62 8% 77% 10% 103 73 05 05 54 36 6% 7% 6% 7%
KRDMD 3.14 2,450 353 229 12 TUT A 28 15 68 92 12 9% 32% 0% -19.6 6.9 55 42

Demir Celik 46 714 05 05 54 39 6% 7% 6% 7%

TUPRS  89.00 22,287 118.00 115.00 33 AL A 1 -01 50 49 52 9% 86% 2% 363 58 16 13 77 50 5% 25% 1% 8%
PETKM 4.26 8,997 4.60 4.05 8 TUT A 22 10 66 48 20 7% 66% 3% 157 85 17 14 116 74 1% 18% 4% 7%
Petrol 260 714 16 14 097 6.2 8% 22% 3% 8%
BIMAS  70.95 43,081 83.00 64.00 17 AL A 12 11 33 68 68 2% 61% 4% 250 227 91 85 109 94 38% 39% 10% 9%
BIZIM 1922 1,153 16.00 11.00 -17 SAT A 52 37 19 44 17 1% 31% 1% 338 302 73 64 36 32 23% 22% 3% 3%

MGROS 37.50 6,790 48.00 3404 28 AL A 97 -13 34 39 40 0% -28.4 29 831 214 52 46 -119% 118% -2% 1%
Ticari Magazacilik 250 288 91 85 52 46 23% 39% 3% 3%
ASELS 3150 35910 29.30 26.40 -7 TUT A 76 -32 131 26 35 1% 12% 2% 79 81 20 17 80 73 29% 23% 15% 12%
Savunma Teknolojisi 79 81 20 1.7 80 73 29% 23% 15% 12%
ALKIM 1335 2,003 1240 947 -7 TUT Y 35 -68 14 44 14 5% 58% 5% 133 112 44 39 97 81 36% 37% 24% 23%
Kimya 133 11.2 44 39 9.7 81 36% 37% 24% 23%

MPARK  19.00 3,953 20.09 19.06 6 TUT D 16 48 14 33 68
SELEC 875 5434 1010 773 15 TUT A -37 -13 11 15 50 2% 18% 2% 88 64 15 12 67 47 18% 21% 7% 8%

Saglik 88 64 15 12 67 47 18% 21% 7% 23%
LOGO 76.50 1,913 9160 77.20 20 AL Y -01 -10 35 66 56 2% 54% 2% 179 128 40 32 112 80 25% 28% 13% 15%
INDES 10.85 608 11.40 GG D -33 -13 56 61 18 7% 49%

Teknoloji 179 128 4.0 32 112 80 25% 28% 13% 15%
YATAS 8.44 1,264 930 710 10 TUT A 15 32 44 58 26 2% 161 86 27 21 75 47 18% 28% 8% 13%
Mobilya 161 86 27 21 75 47 18% 28% 8% 13%
MAVI 48.04 2,386 53.50 11 TUT Y 17 57 47 73 76 1% 30%

Tekstil Entegre
KORDS 12.06 2,346 14.60 13.50 21 AL A 92 -17 41 29 29 5% 44% 1% 126 68 1.0 09 85 59 8% 14% 3% 5%

Endiistriye Tekstil 126 68 1.0 09 85 59 8% 14% 3% 5%
IPEKE 13.92 3,616 885 933 -36 SAT A -16 -11 33 38 32 0% 81 81 22 18 -07 -08 30% 25% 6% 5%
Elektrik 81 81 22 18 -07 -08 30% 25% 6% 5%
KOZAL 81.50 12,429 93.60 99.03 15 AL A 11 -03 28 30 58 3% 30% 0% 64 69 16 13 39 41 29% 21% 27% 20%
Madencilik 64 69 16 13 39 41 29% 21% 27% 20%
KOZAA 1343 5212 11.94 1257 -11 TUT A 78 -3 33 45 52 0% 61 62 14 11 01 01 26% 20% 11% 9%
Diger 61 62 14 11 01 01 26% 20% 11% 9%

Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 2
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EKGYO 190 7,220 254 219 34 AL A 40 26 54 51 37 4% 31% 5% 56 34 05 05 94 60 9% 14% 5% 9%
ISGYO 184 1764 207 155 12 TUT A 12 04 14 41 24 5% 19% 0% 88 63 04 04 142 152 5% 7% 4% 5%
TRGYO 308 3080 337 260 9 TUT A 27 14 15 21 25 2% 7% 0% 54 34 03 03 126 121 7% 10% 4% 6%
Gayrimenkul Yatirim Ortakliklart 56 34 04 04 126 121 7% 10% 4% 6%

Fiyat ve Oranlar 2020 2021
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AKBNK 596 30,992 920 820 54 AL A 8 -28 58 51 60 3% 21% 0% 46 34 05 04 16 14 12% 14% 11% 11%
ALBRK 162 2187 173 130 7 TUT A 22 96 14 32 13 3% 14% 0% 144 175 05 05 4% 3%
GARAN 819 34398 1200 1080 47 AL A 86 -22 159 50 60 3% 21% 0% 44 35 06 05 16 13 14% 15% 12% 10%
HALKB 6.3 15164 830 7.00 35 AL A 17 51 37 25 10 2% 9% 0% 43 37 03 03 08 08 9% 8% 4% 4%
ISCTR  5.34 24,030 Y 11 04 29 33 48 4% 23%
TSKB 125 3500 150 134 20 AL A 20 82 16 39 20 2% 16% 0% 45 38 06 05 14%  14%
VAKBN 508 19,841 725 674 43 AL A 12 1 47 16 12 1% 5% 0% 44 38 05 04 11 10 12% 12% 7% 6%

YKBNK 2.36 19,935 330 285 40 AL A 78 -3 47 30 66 2% 19% 0% 37 28 04 04 11 10 12% 14% 8% 7%

Bankacilik 44 37 05 04 11 1.0 12% 14% 8% 7%
AKGRT 6.60 2,020 910 7.34 38 AL A 31 -72 14 28 54 9% 77% 8% 50 36 18 15 39% 45%
ANHYT 7.10 3,063 10.00 835 41 AL A 66 -4 06 15 54 6% 67% 6% 70 63 23 21 33% 35%
ANSGR  6.18 3,090 6.23 5.40 1 AL A 79 -29 05 35 19 4% 32% 5% 65 57 12 1.0 22% 19%
Sigorta 65 57 18 15 33% 35%
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ALARK 554 2410 650 500 17 TUT A 65 -41 11 30 19 4% 8% 5% 76 35 14 10 19% 33% 9% 16%
ENKAI 601 33656 631 606 5 TUT A 97 -13 34 95 60 3% 45% 4% 152 142 08 08 6% 6% 4% 5%
KCHOL 17.10 43,364 2200 1829 29 AL A 12 09 17 26 78 2% 19% 3% 87 62 11 09 13% 16% 3% 5%
SAHOL  9.00 18,364 12.00 10.00 33 AL A 66 -4 13 47 67 3% 15% 5% 40 37 05 04 13% 13% 1% 1%
SISE 549 12353 670 517 22 AL Y 12 11 17 31 22 3% 25% 3% 74 64 08 07 1% 12% 4% 4%
TKFEN 1667 6,168 1996 1822 20 AL A 20 7.7 28 51 33 4% 38% 19% 154 104 12 1.1 7% 1% 3% 5%
AGHOL 19.14 4661 2400 1800 25 AL Y 14 23 27 34 22 1% na 1% 115 5 08 07 7% 7% 1% 1%
Holding 87 62 08 038 1% 13% 3% 5%

is Yatinm Oneri Listesi :Model portfoyiin giincel halini gériintiileyebiirsiniz.
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

Takip Listesi : Arastirma takip listesindeki sirketlerin glincel bilgilerini goruntuleyebilirsiniz.
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1

Gelismis Hisse Arama : Yatirim profilinize uygun hisse segiminizi yapabilirsiniz.
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx

Temettii Tahminleri : Takip listesindeki sirketler i¢cin temettl tahminlerimizi géruntileyebilirsiniz.
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5

Arastirma Raporlari: Arastirma ve Uluslararasi Piyasalar ekiplerimizin hazirladigi tim raporlari géruntileyebilirsiniz.
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/arastirma-raporlari/

Burada yer alan bilgiler is Yatinrm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim
veriler, Is Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Is Yatirrm Menkul Degerler A.$. sorumlu degildir.


https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/arastirma-raporlari/

