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Piyasalarda Bugun

Piyasalar 30/06/2020

Salgini kontrol altina aldik, ekonomiyi agiyoruz, sira piyasalarin normale dénmesinde

Beklentilerden gugli ABD ve Cin verilerini arkasina alan borsalar 2008 krizi sonrasindaki en guglu ikinci geyrek yulkselisini yasiyor. Ne vaka
sayisindaki artis ne de ABD - Cin gu¢ savasi piyasalarin yukselisini durduramiyor.

Yukselisin ABD’den Avrupa’ya ve gelismekte olan llkelere yayilmasi risk istahinin ikinci dalgaya ragmen bozulmadigini gosteriyor. Banka,
petrokimya ve otomotiv sektdrlerine ilginin yeniden artmasi V seklinde buyime beklentisinin vaka sayisindaki artisa ragmen korunduguna isaret
ediyor.

Tarkiye varliklari diinya ile arasindaki makasi kapatmaya caligiyor. MSCI Turkiye haftalik ve aylik bazda gelismekte olan Ulkeleri yeniyor.
MSCI Tirkiye / MSCI GOU orani gegen hafta agllabilir dedigimiz seviyeye yeniden geldi. ikinci dalga endisesiyle geri déndigimiiz seviyenin,
bu defa gecilebilecegine inaniyoruz.

Diinya borsalarindaki tepki alimlarini arkasina alan Borsa Istanbul’un hafif yiikselisle agiimasini bekliyoruz. Betasi yiiksek banka hisselerinin
endeksi yenmesini bekliyoruz. Disuk faiz ortamindan kacgarak hisse senedine ydnelen yerlesik yatirimcinin destegiyle 115.000 seviyesindeki
direncini zorlanmadan gegen borsanin onundaki ilk diren¢ seviyeleri 116.500 118.000 seviyeleri.

Kiresel risk istahinin geri geldigi ve yerlesik yatinimcilarin alislariyla Borsa Istanbul’un giiclii bir yilkselis yaptigi ortam Ekim 2019'da bankalar
ile baglayan ve Subat 2020’'de genele vyayilan agida satis yasaginin kaldiriimasi igin iyi bir firsat yaratiyor. Salgini kontrol altina aldik,
ekonomiyi aglyoruz, sira piyasalarin normale dénmesinde.

Vestel'in 5 milyon Vestel Beyaz Egsya hissesi satmasini nakit girisi saglayan Vestel icin de , halka acgikligi artan Vestel Beyaz Egya igin de
olumlu géruyoruz.

e BIST Rakamiar(TRY) MSCI Rakamiari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

2 BIST-100 Hacim Yabanci% EM Turkiye Gosterge 10 Yillk US$/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

< Kapanis 115,843 26,784 51.31 994 212 8.94 11.69 6.8545 7.7221 7.279 2020 11.73%

~ 1GinA & 1.0% £ 22.0% -0.3bps ¥ -0.5% < 1% -35bps 0.0bps <= 0.0% < 0.4% = -0.1% 2021 7.42%

E 1AyIKA & 9.8% s 21.7% -1.4bps &= 7% s 7% -86 bps -2bps & 0% < 0.4% £ 1.2% 2022 5.31%
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E BIST-100 En lyi / En Kétii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

¢ Enlyi5 (%) AKSEN 7% BRSAN 6% GUBRF 6% VAKBN 5% TSKB 4%

S En Kot (%) [BMAS 3% TTRAK  -1% DOAS 1% LOGO -1% ULKER 1%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn)  GARAN 2008 ODAS 1126 HALKB 1001 ASELS 971 AKBNK 844

Haberler & Makro Ekonomi

Kisa galisma 6denegi Temmuz ayinda da devam ediyor
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdodan, kisa galisma 6deneginin bir ay uzatildigini agikladi. Kisa galisma ile baglantili nakdi tcret destekleri
Temmuz ayinda da devam edecek.

Fitch Turkiye igin biyiime tahminini asagi gekti

Fitch Ratings, kiresel ekonomiye iliskin %4,6 daralma tahmininde degisiklige gitmedi. Kurulus, Turkiye icin 2020 daralma tahminini %3,0'dan
%3,9'a asagi yonlu giincelledi. Fitch Euro bdlgesinin 2020 yilinda %8 daralmasini, 2021 yilinda %4,5 blyumesini, ABD'nin 2020 yilinda %5,6
daralmasini, 2021 yilinda %4,0 blylUmesini bekliyor.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Vestel Elektronik

Kapamis (TL) : 16.24 - Hedef Fiyat (TL) : 18.01 - Piyasa Deg.(TL) : 5448 - 3A Ort. igl.Hac.(mn$) : 15.47 4
VESTL Tl Equity- Oneri :TUT Get.Pot.%: 10.87 Analist: esirinel @isyatirim.com.tr

S&P, Vestel Elektronik ile ilgili tiim kredi derecelendirme faaliyetlerini sonlandirdi

Uluslararasi kredi derecelendirme sirketi Standard & Poor's Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret AS'den gelen talep dogrultusunda
29.06.2020 tarihi itibariyla Sirketle ilgili tim kredi derecelendirme faaliyetlerini sonlandirdi.

Vestel Beyaz Esya

Kapanis (TL) : 26.06 - Hedef Fiyat (TL) : 31.15 - Piyasa Deg.(TL) : 4951 - 3A Ort. igl.Hac.(mn$) : 2.11 ™
VESBE TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 19.54 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr

Vestel Elektronik 5 milyon VESBE hissesi satti

Vestel Elektronik AS, Vestel Beyaz Esya ve Ticaret AS paylarinda likiditeyi artirmak, yatirim yapilabilirligi kolaylastirmak ve kurumsal
yatirimci tabanini genigletmek amaciyla diin 23,38 TL fiyattan 5.000.000 adet VESBE hissesi sattigini duyurdu. Bu iglemle birlikte Vestel
Elektronik'in Vestel Beyaz Esya Sanayi ve Ticaret AS sermayesindeki payr 29.06.2020 tarihi itibariyla %95,18'den %92,54'e gerilemistir.
VESBE'nin halka agiklik orani ise %7.46'ya ulasti.

Satisin VESBE hisselerinde likiditeyi arttirmasi anlaminda VESBE igin olumlu buluyoruz. VESTL igin ise satistan saglanan nakit girisini
olumlu buluyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler ¢alismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni !
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

30/06/2020

Yurtdigi Ajanda Ulke Tahm. Onc.
GFK Tlketici Gliveni-Saat:02:01 ingiltere -29 -30
issizlik Orani-Saat:02:30 Japonya all 0.028 0.026
Sanayi Uretimi  (Aylik)-Saat:02:50 Japonya al -0.057 -0.098
Sanayi Uretimi  (Yillik)-Saat:02:50 Japonya 4l -0.232 -0.15
Bilesik PMI-Saat:04:00 Cing 53.4
imalat PMI-Saat:04:00 Cin gl 50.5 50.6
PMI imalat Digi-Saat:04:00 Cin 4l 53.7 53.6
GSYIH (Ceyrek)-Saat:09:00 ingiltere gfl ~ -0.02  -0.02
GSYiH (Yillik)-Saat:09:00 ingiltere alll  -0.016 -0.016
Ozel Tiiketim (Ceyrek Bazda)-Saat:09:00 ingiltere g/ -0.017 -0.017
Hikimet Harcamalari  (Ceyrek Bazda)-Saat:09:00 ingiltere , -0.026 -0.026
Sabit Sermaye Yatirimlari (Ceyrek Bazda)-Saat:09:00 ingiltere , -0.01 -0.01
ihracat (Aylik)-Saat:09:00 ingiltere , -0.11 -0.108
Toplam Is Yatinmlar (Ceyrek Bazda)-Saat:09:00 ingiltere 4

Toplam Is Yatirmlar (Yillik)-Saat:09:00 ingiltere 4/ 0.007 0.007
ithalat (Aylik)-Saat:09:00 ingiltere 4/ -0.075 -0.053
TUFE (Aylik)-Saat:09:45 Fransa gl 0.004 0.001
TUFE (Yillk)-Saat:09:45 Fransa qll 0.005 0.004
Uretici Fiyatlari Endeksi (Aylik)-Saat:09:45 Fransa g -0.029
Uretici Fiyatlari Endeksi (Yillik)-Saat:09:45 Fransa g -0.047
Tulketici Harcamalari (Aylik)-Saat:09:45 Fransa 0.308 -0.202
Tiketici Harcamalari (Yillik)-Saat:09:45 Fransa 4 -0.135 -0.341
TUFE (Aylik)-Saat:12:00 Avrupa Bolgesi gll  0.003 -0.001
TUFE Cekirdek (Yillik)-Saat:12:00 Avrupa Bolgesi il 0.008 0.009
ECB Schnabel Konugmasi-Saat:14:00 Avrupa Bolgesi

Chicago PMI-Saat:16:45 ABD il 42 323
Conf. Board Tiiketici Gluveni-Saat:17:00 ABD il 90 86.6
BOE Cunliffe Konusmasi-Saat:17:00 ingiltere

Oneri bilgilendirmesi: is Yatirnm Menkul Degerler A.S.'nin (is Yatirim) BIST'te halka agik sirketler icin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri
BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gore degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatinrm Arastirma Bélimi analistleri
tarafindan gsirketlerin ileride elde edecegdi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. EK
olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi durumlarda bazi hisse senetleri igin
gecici olarak GOZDEN GECIRILIYOR onerisi verebilirler. Minferit her sirket igin yatirnm énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere gére
degerlendirilir, IS Yatinm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT , Her sinir de@eri icin analist +/- %5
kanaat kullanabilmektedir.

Portfoy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Aragtirma Midurliginin takip ettigi hisseler arasindan temel
analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan segilerek olusturulur. Secilen sirketler kisa vadeli artis (azalsg)
potansiyeline, piyasa degerinin ve islem hacminin blyUkliglne goére agirliklandirilarak bir portféy olusturulur. Olusturulan portféyde
yapilacak degisiklikler yatirimcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular, seansin kapali
oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak anlamda
performansi Olgulirken alim satim iglemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke goére getiri hesabinda
23/09/2013 tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikh ortalama endeks degerleri esas alinmaktadir.



https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx

Burada yer alan bilgiler is Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatirm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirirm aracinin alim-satim onerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamahdir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu igerige iligkin tim telif haklari is Yatinrm Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu igerik, agik iznimiz olmaksizin bagkalari tarafindan herhangi

ir amacla. kismen v mamen codaltilamaz ditilamaz Imlanamaz v distirilemez.



