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Piyasalarda Bugun

Piyasalar 22/10/2020

PPK karari 6ncesi fiyatlamalar...

ikinci dalgaya karsi alinan énlemlerin ekonomiyi yavaslatmasina ragmen ek ABD mali paketinin gikmamasi piyasalari baskilamaya basladi.
Salginin yeni merkezi Avrupa’dan (-%1,1) dinyaya yayilan satiglar géruyoruz. Mavi Dalga senaryosu ABD hisselerindeki satislar (-%0,3)
sinirhyor. Cumhuriyetgilerle Demokratlarin birbirine Gstinlik saglayamadigi karakolda biten bir se¢im senaryosunda piyasalardaki satislar
sertlesebilir (-%5-%10).

Turkiye varhklart PPK karari 6ncesi dinyadan pozitif ayrismayi sirdirtyor. MSCI Tirkiye %0,8 yukselisle en gugcli gelismekte olan Avrupa
borsalari arasinda yer aliyor. Dolarin kiiresel olarak zayiflamasi ve faiz artisi beklentisiyle giiglenen Tiirk lirasi Borsa Istanbul’da bankalarin
Onculugunde bir ylkselisi tetikliyor. Banka hisseleri son bir haftada %9 yikselerek sanayi hisselerini %8’e yakin yendi.

Diinya borsalarindaki satiglara paralel Borsa istanbul’da hafif saticili bir agilis bekliyoruz. Saat 14’'teki PPK toplantisinda bekledigimiz gibi
200bp faiz artisi gelirse (piyasa beklentisi 150-175bps) Tiirk lirasi ve bankalar giiclenmeye devam edebilir. Borsa istanbul igin destek ve direng
olarak 1.200 ve 1.225 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

Gugclu risk istahi ve ylksek faiz artigi senaryosunda dolar Turk lirasina karsi ilk asamada 7.76 seviyesine gerileyerek yukselis trendinin
kirildigini teyit edebilir. Sonraki ana destek olarak 7.70, 7,59 ve 7,50 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

- BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

E BIST-100 Hacim Yabanci% EM  Turkiye Gosterge 10 Yillk US$/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/IK

E Kapanig 1,212 35,413 47.73 1134 181 13.91 13.33 7.8320 9.2844 8.539 2020 13.66%

= 1GinA & 0.1% v -2.5% 0.0 bps &~ 0.6% 4~ 1% 11 bps 0.0bps ¥ -0.7% ¥ -0.2% 0.5% 2021 8.47%

‘_E“ 1AyhkA & 11.5% £ 32.2% -2.1 bps 4. 4% £ 6% 14 bps -1 bps 4 3%V -0.2% & 0.9% 2022 5.86%

5 BIST-100 En lyi / En Kétii & Iislem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

5 Enlyi5 (%) KARTN 10% AKSGY 10% TSKB 10% FROTO 4% ISMEN 4%

= En Kot 5 (%) DEVA 4% KAREL  -4% SKBNK -3% DOAS -3% ALGYO -3%
Hacmi En Yiksek 5 (TRY mn) GARAN 1509 TURSG 1308 SISE 1117 TCELL 844 ODAS 842

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Ulker Biskuvi

Kapanis (TL) : 24.46 - Hedef Fiyat (TL) : 29.5 - Piyasa Deg.(TL) : 8365 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 6.78 4
ULKER TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 20.61 Analist: kdemirak@isyatirim.com.tr

Ulker Biskiivi 650 milyon ABD Dolar tutarinda Eurobond ihraci gergeklestirdi

Ulker Biskiivi, %6,95 getiriyle 5 yil vadeli, 650 milyon ABD Dolari tutarinda Eurobond ihraci gergeklestirdi. Sirketin 959 milyon USD nakit
varliga sahip oldugunu ve bu yilin Nisan ayinda 455 milyon USD sendikasyonu kredisini 3 yil vade ve libor +%2,25 faiz oraniyla yeniden
yapilandirdigini hatirlatmak isteriz. Ulker, olasi bir satin alimda kullanmak igin uzun siiredir yilksek miktarda nakit poziyonu tasiyor. Satin
alma igin olasi adaylar i) "Onem Gida (Yildiz Holding'e ait hammadde tedariki ve isleme sirketi) ve ii)" Horizon" (Yildiz Holding'e ait dagitim

ve satis sirketi).

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler galismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni !
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx
22/10/2020

Yurti¢i Ajanda

PPK Faiz Karari - Saat:14.00

Ekim Tuketici Glveni - Saat:10.00

TAVHL 3C20Mali Tablo Agiklamasi (iISY Net Zarar Tahmini: TL452mn, Piyasa
Zarar: TL384mn))

Oneri bilgilendirmesi: is Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin (is Yatirim) BIST'te halka agik sirketler icin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri
BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gore degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatirm Arastirma Bolimi analistleri
tarafindan girketlerin ileride elde edecegdi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. EK
olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi durumlarda bazi hisse senetleri igin
gecici olarak GOZDEN GEGCIRILIYOR onerisi verebilirler. Minferit her sirket igin yatirnm énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere gére
degerlendirilir, IS Yatinm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT , Her sinir de@eri icin analist +/- %5
kanaat kullanabilmektedir.

Portféy getirisi bilgilendirmesi: En Gok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Aragtirma Midarligunin takip ettigi hisseler arasindan temel
analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan segilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis (azalis)
potansiyeline, piyasa degerinin ve islem hacminin blyUkliglne goére agdirliklandirilarak bir portféy olusturulur. Olusturulan portféyde
yapilacak degisiklikler yatirrmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular, seansin kapali
oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak anlamda
performansi Olgulirken alim satim iglemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke goére getiri hesabinda
23/09/2013 tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikh ortalama endeks dederleri esas alinmaktadir.

Burada yer alan bilgiler Is Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile mlgsteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim dnerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu igerik, agik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi
bir amacla. kismen veva tamamen codaltilamaz. daditilamaz. vavimlanamaz veva dedistirilemez.


https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx

