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Piyasalarda Bugun

Piyasalar 24/11/2020

Kurdaki yikselisi Turk lirasina donmek igin firsat olarak gortiyoruz

Dunya borsalari asi haberleri, Biden'in Baskanhgi devralma siirecinin resmen baglamasi ve eski Fed baskani Yellen’in Hazine Bakani olarak
atanacag beklentisiyle ylikselmeye devam ediyor. AstraZeneca asi haberi sonrasi havayollari ve turizm hisseleri ylkseliste basi ¢ekiyor. Emin
liman yatirim araci altin son doért ayin en disik seviyesine geriledi.

Turkiye varlklar dinyadan negatif ayrismaya basladi. Turk lirasi PPK toplantisi sonrasi kapanisina gére %4’ten fazla deger kaybederek son iki
haftadaki kazancinin {gte birini geri verdi. Déviz kurundaki yiikselise Borsa Istanbul banka hisselerinde %3,5 kayip, sanayi sirketlerinde %0,9
deger artisi ile cevap verdi.

Kurdaki artis1 aciklayacak rasyonel bir neden bulamiyoruz. “Jeopolitik risklerdeki artis” endisesiyle Turk lirasinin iki ginde %4 deger
kaybetmesi aciklamasi bize anlamli gelmiyor. Libya'ya insani yardim tasiyan bir Tirk kargo gemisinin Alman deniz kuvvetleri tarafindan
durdurulup aranmasi Tirkiye Avrupa iliskilerini falan koparmaz.

Doviz kurundaki artisi Turk lirasinin deger kazanmasini firsat bilerek déviz vagonuna son anda binen yatirnmcilarin alislarina bagliyoruz. Zarar
durdur mekanizmasini kullanan kurumsal yatirrmcilarin satiglari strece katki yapti. 2018 Eylil PPK toplantisi sonrasinda da benzer bir dbnem
gérmustuk. Turk lirasi 2 glinde %5 deger kaybetmis sonraki iki haftada kaybini fazlasiyla geri almisti. Tarih tekerrir etmez ama bu defa da
benzer bir gelisme gorebiliriz.

Diinya borsalarindaki yiikselise paralel Borsa istanbul'da pozitif bir acilis bekliyoruz. Endeks icin destek ve direng olarak 1.300 ve 1.330
seviyeleri 6ne c¢ikiyor. Hazine'nin bugiinkii 10 yillik ihalesine katilim Ankara'nin piyasa dostu politikalari izlemesi durumunda diinyadaki
yukselise katilmasini bekliyoruz. Risk istahinin gu¢lendigi bir ortamda Turk lirasindaki deger kaybini déviz satmak igin, banka hisselerindeki
satislari banka almak igin firsat olarak gériyoruz.

] BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim Yabanci% EM  Turkiye Gosterge 10 Yillk US$/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/IK

E Kapanis 1,314 42,766 49.83 1221 198 13.58 12.20 7.7733 9.2363 8.614 2020 13.36%

= 1GinA ¥ -07% 4  7.7% 0.0bps &« 09% ¥ -5% 11 bps 0.0 bps & 2.4% & 250 -3.1% 2021 7.62%

g 1AylikA & 10.4% & 37.4% 0.3 bps 7% & 14%  -49 bps -2 bps ¥ 2% A& 25% -1.3% 2022 5.24%

5 BIST-100 En lyi / En Kétii & Islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

5 Enlyi5 (%) EGEEN 10% BAGFS 10% GUBRF 10% HLGYO 10% KARTN 9%

.L% En Kétii 5 (%) YKBNK 8% AGHOL  -4% VAKBN -4% GARAN -4% AKBNK -4%
Hacmi En Yiksek 5 (TRY mn) GARAN 3159 EKGYO 2950 SISE 2535 THYAO 2389 KRDMD 1825

Haberler & Makro Ekonomi
iki yil aradan sonra ilk 10 yillik tahvil ihalesi

Buglin Hazine yeni gosterge olacak 10 yil vadeli sabit kuponlu tahvili piyasaya sunacak. Hazine 2 yildan uzun bir sire sonra ilk kez 10 yillik
ihaleye cikiyor ve vade ilk kez 2030'lu yill  ara uzuyor. Hazine en son 2018 Temmuz ayinda 10 yillik sabit kuponlu, bir sonraki ay ise
TUFE'ye endeksli ihaleler diizenlemisti. Yeni tahvilin itfa tarihi 13 Kasim 2030 olacak. (Diinya)

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Turkcell
Kapanis (TL) : 15.85 - Hedef Fiyat (TL) : 21.6 - Piyasa Deg.(TL) : 34870 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 52.27 &

TCELL TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 36.28 Analist: eakalan@isyatirim.com.tr

Fitch Ratings, Turkcell'in uzun vadeli ulusal kredi derecelendirme notunu "AA+(tur)"dan "AAA(tur)"a yukseltti.

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Turkcell'in uzun vadeli ulusal kredi derecelendirme notunu "AA+(tur)"dan "AAA(tur)"a yukseltti.
Goruinimund ise 'Duragan' olarak korudu. (nétr)

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler galismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni !
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

24/11/2020

Yurtdigi Ajanda Ulke Tahm. Onc.
Ozel Tiiketim (Ceyrek Bazda)-Saat:10:00 Almanya 4 0.09 -0.109
Hikimet Harcamalari  (Ceyrek Bazda)-Saat:10:00 Almanya 4 0.011 0.015
Sermaye Yatirimlari (Ceyrek Bazda)-Saat:10:00 Almanya 4 0.06 -0.079
Gayrisafi Yurtigi Hasila (D.A.) (Ceyrek Bazda)-Saat:10:00 Almanya all 0.082 0.082
Gayrisafi Yurtici Hasila wda (Yillik)-Saat:10:00 Almanya 4l -0.043 -0.043
IFO-Is Iklimi-Saat:12:00 Almanya 4l 90.3 927
IFO-Beklentiler-Saat:12:00 Almanya 4l 935 95
IFO-Durum Degerlendirmesi-Saat:12:00 Almanya ,nii 87.6 90.3
ECB Baskani Lagarde Konusmasi-Saat:17:00 Avrupa Bolgesi

Conf. Board Tliketici Glveni-Saat:18:00 ABD il 97.9 100.9
Richmond Fed imalat Endeksi-Saat:18:00 ABD il 21 29
ECB Basekonomisti Lane Konusmasi-Saat:20:45 Avrupa Boélgesi

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (is Yatirnim) BIST'te halka agik sirketler icin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri
BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu 6neriler is Yatinm Aragtirma Bélumi analistleri
tarafindan gsirketlerin ileride elde edecegdi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek
olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi durumlarda bazi hisse senetleri igin
gecici olarak GOZDEN GEGCIRILIYOR onerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere gére
degerlendirilir, IS Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT , Her sinir de@eri icin analist +/- %5
kanaat kullanabilmektedir.

Portféy getirisi bilgilendirmesi: En Gok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Aragtirma Midarligunin takip ettigi hisseler arasindan temel
analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan segilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis (azalis)
potansiyeline, piyasa degerinin ve islem hacminin buyutkligine goére agirliklandirilarak bir portféy olusturulur. Olusturulan portféyde
yapilacak degisiklikler yatirrmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular, seansin kapali
oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak anlamda
performansi Olgilirken alim satim iglemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke goére getiri hesabinda
23/09/2013 tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikh ortalama endeks degerleri esas alinmaktadir.

Burada yer alan bilgiler is Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile mlgsteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢cergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim dnerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan is Yatirnm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu icerige iligkin tim telif haklari is Yatinrm Menkul Degderler A.S.’ye aittir. Bu igerik, agik iznimiz olmaksizin bagkalari tarafindan herhangi
bir amacla. kismen veva tamamen codaltilamaz. daditilamaz. vavimlanamaz veva dedistirilemez.
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