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Piyasalarda Bugun

Piyasalar 29/04/2021
Piyasalarda mali paket heyacani...

Fed toplantisinda negatif bir strpriz ¢gikmadi. BlyUimenin canlanmasina ragmen hedeflenilen seviyeye daha ¢ok yol olugunu vurgulayan Baskan
Powell, enflasyondaki yikselisi gegici gorliyor ve varlik alimini azaltmay! konugmak i¢in erken oldugunu séyliyor. Haziran ayinda muhtemelen
bu konuyu konusacagiz.

ABD’nin 1,8trilyon dolarlik ilave destek paketi aciklamasi sonrasi dinya borsalarinda pozitif bir seyirle gline bagliyoruz. Disik ve orta gelirli
aileler igin 1trilyon dolarlik harcama ve 800milyar dolarlik vergi indiriminden olusacak destek paketi yiksek gelir grubunun vergileri artirilarak
karsilanacak. Detaylar Baskan Biden’in bu aksam yapacagi konugsmada agiklanacak.

Gecmis veri ABD’nin genigleyici para ve maliye politikalarini esanli olarak uyguladigi donemlerde gelismekte olan piyasalarin performansinin
guglu oldugunu gosteriyor. 10 yillik tahvil faizlerindeki sinirl ylkselis (%1.75) eger dolarin giiclenmesi ile birlesmezse gelismekte olan ulke
varliklari igin tehdit olusturmuyor.

Borsa Istanbul kapatma karari ile tetiklenen tepki alimlarinin bir kismini diin geri verdi. MSCI Tiirkiye %1’e yakin kayipla gelismekte olan
piyasalardan negatif ayristi. Eregli, Aselsan gibi piyasanin gézde hisseleri kar satislariyla geriledi. Asinin tedarikinde karsilasilan sorunlar ve
yeni bir kredi garanti fonu paketi beklentisi piyasay! baskiliyor. Kismi kapatma kararinin da ardindan once tepki alisi arkasindan satis
gormustik. Umariz bu kez farkli olur.

ABD ve Avrupa vadelilerindeki yiikselise paralel Borsa istanbul’'da pozitif bir agilis bekliyoruz. Endeks icin destek ve direng olarak 1.370 ve
1400 seviyeleri 6ne cgikiyor. Hisse bazinda ayrisma 6nem kazaniyor. Tav, Argelik, Tekfen teknik bultende vurguladigimiz hisseler. Kar
aciklamasi oncesinde yukselen Eredli hisselerinde duzeltme gorebiliriz. Ancak sirket ile ilgili goérisimuizin pozitif oldugunu belirtelim.
Endeksteki yukselisin devam etmesi icin bankalarin da katiimasi gerekiyor. Akbank’in beklentileri yenen kar agiklamasina piyasanin verecegi
tepki bankalarin ylkselise katilip katilmayacagi konusunda ilk ipucunu verecek. Buglin Garanti, yarin Yapi Kredi kar agiklamalariyla bankalarin
yonu netlesecek.

Makro cephede bugiin Enflasyon Raporu agiklamasi izlenecek. Merkez Bankasi’nin 2021 enflasyon tahmin beklentisini 200 baz puan artirarak
%11’in Uzerine ¢ikarmasini bekliyoruz.
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§ BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tirkiye Gosterge 10 Yillk US$/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

,ig Kapanis 1,386 18,186 43.01 1362 185 18.08 18.59 8.2008 9.8977 9.063 2021 7.92%

'; 1GUn A " -0.4% W -15.2% 0.4 bps &&= 0.1% <& 2% 3 bps 0.0 bps ¥ -0.5% " -0.6% &= 0.3% 2022 5.62%

‘_g 1AylkA = -0.5% " -32.2% -0.6 bps <& 4% £ 0% 171 bps 0 bps 1% " -0.6% W -1.2% 2023 4.73%

]

5 BIST-100 En lyi / En Kétii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

S Enlyi5 (%) BERA 10% NTHOL 7% OTKAR 5% TAVHL 5% GOODY 4%

S EnKsti 5 (%) [KERVT 5% CEMTS  -4% ESEN -4% ASELS -4% TUKAS -4%
Hacmi En Y Uksek 5 (TRY mn) EREGL 1148 KRDMD 847 GARAN 839 PETKM 690 THYAO 671

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

is GYO

Kapanis (TL) : 1.87 - Hedef Fiyat (TL) : 2.22 - Piyasa Deg.(TL) : 1793 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 14.84 4
ISGYO TI Equity- Oneri :TUT Get.Pot.%: 18.65 Analist: tgormez@isyatirim.com.tr

ISGYO 1G21 SONUCLARI

ISGYO 1C21: Biiyik élglide tahminlerle uyumlu sonuglarla is Gayrimenkul yilin ilk geyreginde, piyasanin net kar beklentileri dogrultusunda
3.6 mn TL net kar agikladi (Is Yatirm:7 mn TL; Piyasa: 4 mn TL). Gegen sene bu rakam 21 mn TL zarar idi. Karliliktaki artis, geyrek
icerisinde elde edilen tlrev gelirlerinden kaynaklanmigstir. Sirket 1G21'de kira gelirlerindeki distise ragmen yillik bazda %4’luk artig ile 72 mn
TL satis geliri kaydetti (is Yatinm: 72 mn TL; Piyasa: 78 mn TL). Alisveris merkezlerine ve ticari alanlara saglanan kira indirimleri nedeniyle,
kira gelirleri yillik bazda %11 dusts gosterdi. Giincel ziyaretgi sayisi ve is hacmi dikkate alinarak, 1C21'de de degisen oranlarda kira destegi
ve indirimleri devam etti. Hatirlanacak olursa, sirket AVM ve ticaret alanlar icin kiracilarina kira destegine 2C21’de de devam edecegini
agiklamigti. Konut satiglari ise 1G20'deki 10 mn TL'ye karsilik 1¢21'de 18 mn TL olarak gerceklesti. FAVOK beklentilere uyumlu, yillik bazda
%9.2 artarak 37 mn TL gergeklesti (is Yatirrm: 38 mn TL; Piyasa: 38 mn TL). FAVOK marji %51 olarak gergeklesti. Yilksek marjlarda kira
gelirlerinin satis gelirleri igerisindeki payinin yiksek olmasi etkili oldu. Sirketin net bor¢ pozisyonu gecen ceyrege gore %5 artisla 1002 mn
TL gercgeklesti.

Yorum: Sonuglar tahminlerle blyik olglide uyumlu oldugundan, énemli bir piyasa tepkisi beklemiyoruz. Hisse su anki piyasa degerine gore
%59 NAD iskonto ile islem gormektedir (tarihsel ortalamasi %59). Tut tavsiyemizi koruyoruz.

Akbank

Kapanis (TL) : 4.85 - Hedef Fiyat (TL) : 8 - Piyasa Deg.(TL) : 25220 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 65.68 ™
AKBNK TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 64.95 Analist: bsengonul@isyatirim.com.tr

Akbank 1C21 Sonuglari

Beklentilerin Gzerinde Akbank 1C21°'de TL 2,027mn solo net kar rakami agikladi. Piyasa ortalama beklentisi olan TL 1,860mn ve bizim
tahminimiz olan TL 1,816mn’dan daha iyi olarak Akbank son geyrekte TL 2,027mn net kar agikladi. Ozelikle net alim/satim kaleminin
tahminlerimizin Gzerinde olmasi, bununla beraber karsilik giderlerinin beklentilerimizin altinda kalmasi net kardaki sapmamizin ana nedenleri
olarak ortaya ¢ikiyor. Bununla beraber marjlarin beklentilerimizin oldukca altinda oldugunu belirtmemiz gerekiyor. Yiksek seyreden fonlama
maliyetlerinin yaninda diisen TUFEX gelirleriyle beraber swaplara gére diizeltiimis net faiz marji beklentimizin 50 baz puan altinda
gerceklesmis durumda. Ancak marjlardaki son derece zayif gériinim, net lcret ve komsiyon gelirlerinin geyrek iginde ¢ok gliclenmesi ve
Ozellikle karsilik giderlerinde hem gegen geyrege gére hem de 2020 ortalamalarina gore kaydedilen gozle gorilir disusler sayesinde telafi
edilerek net karin kuvvetli bicimde arttigini goriiyoruz. Devam eden egilime bakilacak olursa bankanin sene basinda verdigi marjlardaki 20-
30 bazlik gerileme tahmininden daha fazla bir marj dislist géreceg@iz bunun yaninda karsilik giderlerini temsil eden risk maliyetinde ise yine
bankanin sene basinda veridgi tahimine géregok daha iyi bir gergeklesme olacak. Bu durumda sene basinda banka yonetiminin paylastigi
2021 senesi igin orta onlu haneli 6z kaynaka karlilik hedefine ulasilabilecegini gosteriyor. Bizim de tahminimiz bu yénde.

Sonuglar aslinda olumlu 2021 hedeflerini teyit ediyor. Beklentilerin Gzerinde gelen ilk geyrek karinin marjlardaki senenin dip noktasinda
olunmasina ragmen dusuk karsilik gideri ve diger gelir kalemlerinin gigli seyriyle sekillenmesi bizi dGnimuzdeki geyrek karhliklari agisindan
daha olumlu bakmamiza neden oluyor. Banka icin 2021 yilinda TL 8.7 milyarlik bir net kar tahminimiz bulunuyor. Son déndemde atan
sermaye maliyeti nedeniyle hedef degerimizi TL 9.88’den TL 8 seviyesine duslriyoruz ve Akbank i¢in AL tavsiyemizi yeniliyoruz.

Anadolu Sigorta

Kapanis (TL) : 6.43 - Hedef Fiyat (TL) : 8.18 - Piyasa Deg.(TL) : 3215 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 1.45 &~
ANSGR TI Equity- Oneri :TUT Get.Pot.%: 27.22 Analist: bsengonul@isyatirim.com.tr

ANSGR 1C21 Sonuglari

Anadolu Sigorta 2021’nin ilk geyreginde TL 166mn solu net kar rakami agikladi. Agiklanan kar rakami yillik bazda %10 artisa karsilik geliyor.
Piyasa beklentisinin bulunmadigi geyrekte bizim geyrek igin TL 160mn’luk bir tahminimiz bulunuyordu. Yilliklandrilmig 6z kaynak karlilik
rakami %24 olarak gergeklesirken, ¢eyrekteki 6z kaynak karlilik orani ise %12 oldu. Net etknik kar rakami TL250 mn olarak gerceklesirken
gecen yil bu rakamin TL 223mn seviyesinde oldugunu belirtelim. Teknik gostergeler 6zellikle kombine oran son dénemdeki en ylksek
degerini alarak %115 seviyesinde gerceklesirken bunda 6zellikle trafik,sagik ve yangin bransalrindan kaynakli hasaralarin artisinin etkisi
Onemli oldu. Teknik kardaki bu goérintuyu bir anlamda kuvevtli yatirim gerlielri ve gecen sene TL 56mn olan bu sene TL 72mn’a yukselen
Anadolu Hayat temettlist bir anlamda fazlasiyla telafi etti. Bundan sonrakigeyreklerde teknik gériniimin diizelmesini ve geneloalrak yatirim
gelrileirnin sene boyunca ylksek seyretmesini bekliyoruz. Piyasa tepkisinin sonuglara karsi nétr olacagini éngériyoruz.

Aksigorta

Kapanis (TL) : 7.84 - Hedef Fiyat (TL) : 9.34 - Piyasa Deg.(TL) : 2399 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 2.61 J
AKGRT TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 19.13 Analist: bsengonul@isyatirim.com.tr

AKGRT 1G21 Sonuglan

Aksigorta 2020’nin ilk geyreginde TL 75mn net kar agikladi. Aksigorta 2021’nin ilk geyreginde TL 75mn net kar agikladi . Agiklanan kar

rakami bizim beklentimiz olan TL 70mn’un yaklasik %7 Uzerinde olmasina ragmen pyasa beklentisi olan TL 85 mn’a gore diisik bir rakam.
Artan hasarlar nedeniyle kotilesen teknik gelirler kismen ylikselen yatirim gelirleriyle dengelense de geyreklik oalrak net karda bir zayiflama
goriliyor. Piyasa tepkisinin hafif negatif olmasini bekliyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler galismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni !
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

29/04/2021
Yurti¢i Ajanda

EREGL 1C21 mali tablo agiklamasi (is Yatirim net kar tahmini: 2220 mn TL,
Piyasa beklentisi: 2218 mn TL)

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (Is Yatirim) BIST'te halka acik sirketler icin AL, TUT ve SAT yoéniindeki énerileri
BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri
tarafindan sirketlerin ileride elde edecegdi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek
olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadidi durumlarda bazi hisse senetleri i¢in
gecici olarak GOZDEN GEGCIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Minferit her sirket igin yatirnm énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere gére
degerlendirilir, IS Yatinm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT , Her sinir degeri icin analist +/- %5
kanaat kullanabilmektedir.

Portfoy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Arastirma Midurliginin takip ettigi hisseler arasindan temel
analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan segilerek olusturulur. Secilen sirketler kisa vadeli artis (azalis)
potansiyeline, piyasa degerinin ve iglem hacminin buyukligine goére agirliklandirilarak bir portféy olusturulur. Olusturulan portféyde
yapilacak degisiklikler yatirimcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular, seansin kapali
oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak anlamda
performansi Olgulirken alim satim iglemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke gbére getiri hesabinda
23/09/2013 tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikh ortalama endeks dederleri esas alinmaktadir.

Burada yer alan bilgiler is Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatirnm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgdi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim onerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamahdir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan guivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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