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2021 1.C Mali Tablo Analizi

Gergeklesen ve Tahminler

Tiirkiye Sigorta ilk ¢ceyrekte TL 329 mn. net kar agikladi. Turkiye Sigorta
yihn ilk geyreginde TL 329mn net kar agikladi. Agiklanan kar rakami gegen yila
gore sadece %3 yukaridayken bir 6nceki ceyrege gore ¢ok gugli %72 oraninda
artis gOstermis durumda. Sirket i¢in ortalama bir tahmin bulunmamakla beraber
biz Turkiye Sigorta icin ilk ceyrekte TL 270mn net kar tahmin ediyorduk. Teknik
karlilik beklentilerimize goére daha iyi gelisirken donem icinde tahsil edilen
istiraklerden elde edilen temetti gelirleri de beklentilerimizin Gzerinde
gerceklesmis durumda. Duslk seyreden faaliyet giderleri de toplam karlilig
olumlu etkiledi.

Son Geyrekte One Gikanlar

Brit prim bilyimesi sektor ortalamalarinin oldukga lizerinde. Turkiye
Sigorta ilk geyrekte TL 3,259mn brit prim Uretirken yillik prim Gretim artis rakami
%39 olarak gergeklesti. Ayni donemde sektor ortalama briit prim artisi %21
oraninda gerceklesirken sirketin hedefledigi Pazar payi kazanim sirecinin ilk
ceyrek itibaryla sonug¢ verdigi goruliiyor. Teknik tarafta sirketin kombine orani
birinci geyrekte %86 olarak gerceklesirken beklenildidi gibi 2020 yili sonunda
yakalanan ve ¢ok da sirdurllebilir gézikmeyen %81’in uzerine c¢ikilmis
durumda. Ekonomideki goreceli aktivitenin artmasi sonucu hasar frekanslarinin
normalize olmaya basladigini gériyoruz. Net teknik kar rakami gecgen yila gore
yatay diizeyde kalirken, bunda normallesen hasar frekanslarinin yaninda, gegen
yil yatirim gelirlerini arttiran temettt gelirlerinin yiksek olusu ve bu sene biylime
nedeniyle kazanilmamis prim karsiliklarindaki artistan kaynaklaniyor.

Marjlarda iyilesme Faaliyet giderleri yillik bazda %3, bir dnceki ¢ceyrege gore
% 38 gerilerken bunda 6denen komisyonlardaki disis ve diger faaliyet
giderlerinde enflasyon alti gergeklestirilen artis performansinin 6nemli etkisi
bulunuyor.

Yatinnm gelirleri yillik bazda yatay kaldi. Sirketin teknik tarafa aktardigi
yatirnm gelirleri TL 217 mn olarak gerceklesirken bunun gecen yilin ayni
dénemine gore yatay kaldigi goruliyor. Sirketin genisleyen yonettigi fonlardan
elde ettigi faiz gelirleri giglenirken gegen yilin ilk geyreginde sirketin TL 103mn
temettl geliri elde ederken bu rakamin bu sene TL 43 mn’a gerilemesi yatirnm
gelirlerindeki yatay kaligi agikliyor.

Degerleme lizerindeki etki ve goriiniim

ilk geyrek sonuglan oldukga giiglii, 2021 net kar tahminimizi arttiriyoruz.
TUm sene igin 6ngdrdigumiz %88'lik kombine orani ilk ¢geyrek sonuglarina gére
olduk¢a uyumlu ve aslinda g%86’ik gerceklesme teknik kar marjlarinin
beklentilerimizden daha iyi gelisebilecegini gosteriyor. Daha ylksek temetti
gelirleri ve teknik kardaki ilk geyrek gelismelerini tahminlerimize yansitarak 2021
net karint TL 1.2 milyardan TL 1.33 milyara yukseltiyoruz. Ayrica 2022-25
doénemi icinde net kar tahminlerimizi yaklasik %10 oraninda arttiriyoruz.
Sonuglara piyasa tepkisinin Ozellikle sektdr ortalamalarina gdre marjlarin
dayanikli durusu nedeniyle olumlu olmasini bekleriz.
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Yiikselme Potansiyeli 79%

Fiyat Bilgileri TL(%) ABDS
Kapanig 564 0.68
12 Aylik Hedef Fiyat 1009 124
Piyasa Degeri (mn) 6,551 794
Halka Agik PD (mn) 1,236 150
Ort. islem Hacmi (3Ay) 839 108
Hisse sayisi (Adetmn) 1,162
Takas Saklama Orani (%) 19
Yabanci Orani (%) 2
Carpanlar 2019G 2020G 2021T
F/IK 5.6 4.9 4.1
PD/DD 1.9 1.6 1.3
Fiyat Perf. (%) 1Ay VYilici 12 Ay
TL (%) 17 -87 1014
ABD $ -0.7 -17.8 70.4
BIST-100 Relatif -2.2 -3.6 45.7
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Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 1



IS YATIRIM

Turkiye Sigorta

Ortaklik Yapisi (%) Faaliyet Konusu
Tvf Finansal Y atirimlar Anonim Sirketi 81.1 2020 yilinin Agustos ayinda (i¢ kamu sigorta sirketinin birlegsmesiyle kurulan Tirkiye
Diger 18.9 Sigorta sektoriin lideri konumuna gelmistir. Sirket 5000’e yakin banka subesi, 2000

Uzeri 6zel acente ve 110 broker ile sektorlin en genis dagitim kanaliyla Grlnlerini yurt
¢apinda pazarlamaktadrr. Turk Varlk Fonu sirketin %81 oraninda sermayesine
sahiptir.

Briit Primler 2.345 2.618 3.259 24,5% 39,0% 7.167 8.887
Net kazaniimis primler 899 850 914 76% 1,7% 3.255 3.686
Net Hasarlar (438) (538) (496) -7,9% 13,2% (497) (538)
Faaliyet Giderleri (201) (312) (195) -37,5% -2,9% (765) (922)
Teknik Kar 348 279 342 22,5% -1,8% 915 1.341
Teknik tarafa aktarilan yatirim

gel. 218 87 214 146,6% -1,6% 630 613
Diger gelir/gider (net) (40) (155) (22) -85,6% -44,5% (109) (163)
Vergi 6ncesi kar 383 243 426 75,6% 11,4% 1.031 1.429
Vergi karsihgi (63) (51) (97) 91,1% 52,7% (202) (276)
Net Kar (zarar 319 192 329 71,5% 3,1% 828 1.153
Oranlar 1C20 4C20 1C21

Prim blytmesi (%) n.m 24,0% 39,0%

Teknik marj (%) 39% 33% 37%

Hasar orani 64% 46% 66%

Masaraf orani 21% 32% 20%

Kombine oran (%) 85% 7% 86%

Konservasyon orani 43% 39% 40%

Oz kaynak karlilig (%) 65% 23% 36%
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Géreceli Getiri / Oneriler
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Sirket Sayisi Takip Listesi Dagilimi
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Burada yer alan bilgiler is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi cergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Is Yatirm
Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek
hatalardan Is Yatirm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu icerige iliskin tiim telif haklari Is Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu igerik, agik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla,
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




