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Kisa bir mola sonrasi pozitif ayrismaya devam ediyoruz...

Diinya borsalari Avrupa’'nin 6nderliginde yukseliyor. Beklentilerden glicli PMI rakamlari Avrupa hisselerini ylkseltirken, Almanya tahvilleride
sinirli baski yaratiyor. ABD hisseleri teknoloji hisselerindeki satislarla geride kaliyor. ABD 10 yillik tahvil faizleri yeniden 1,60 seviyesine
gerilerken, dolar kiclik akimlarla yikselmeye devam ediyor.

Gelismekte olan piyasalar gugli buyime ve genisleyici politikalarin destegiyle ylkselmeye devam ediyor. Ancak Brezilya, Hindistan gibi buyuk
gelismekte olan ekonomilerde salginin tirmanmaya devam etmesi ve gida enflasyonundaki artis gériinimi bulaniklastiriyor.

Tarkiye varliklar haftaya gugli basladi. MSCI Turkiye %1,7 ylkselisle en iyi performans gdsteren borsa endeksleri arasinda. Turk lirasi Cuma
gunki satis sonrasi yaralarini sarmaya basladi. Yabanci katiliminin sinirli oldugu piyasa genelde yerlesik yatirimcilarin alisiyla yikseldi.

Sert bir sekilde yavaslayan PMI ve ylksek enflasyon rakamlari risk istahinda bir bozulmaya yol agmadi. Kapanma karari sonrasi PMI’daki
gerileme buyuk Olgtde fiyatlaniyordu. Enflasyon cephesinde beklenti ise en kétliinin geride kaldigi yoninde. Kisa vadede salgin cephesinde
alinan olumlu sonuglarin buyimedeki yavagslamadan daha énemli oldugunu distndyoruz.

Diinya borsalarinin seyri Borsa Istanbul’da yatay bir acilisa isaret ediyor. Endeks igin destek ve direng seviyesi olarak 1.400 ve 1.450 seviyeleri
one cikiyor. Endeks igin 50 ginlik ortalama olan 1.430 seviyesinin asilmasi i¢in bankalardaki ylkselisin devam etmesi gerekiyor. Bankalarin
hareketini yakindan izleyecegiz.

ilk ceyrek sonuclarini aciklayan THY ve TSKB hisselerinde ézel bir tepki beklemiyoruz. Market aligveriglerine getirilen sinirflamanin gida
perakendeleri tGzerinde 6nemli bir etki yaratmasini beklemiyoruz. Gida perakendesi sirketlerinde olasi satiglari alis igin firsat olarak gériyoruz.
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Haberler & Makro Ekonomi

imalat PMI Mayis ayindan bu yana en diisiik seviyeye geriledi

Salgin dnlemleri ve hammadde teminindeki zorlular sebebiyle diin acgiklanan Nisan ayi Tirkiye imalat PMI endeksi Mayis ayindan bu yana en
dusuk seviyesi olan 50,4'e geriledi. Gerilemeye ragmen endeksin genisleme bolgesinde kalmasinda uluslararasi talepteki toparlanma belirleyici
oldu. Yerli siparigler ve Uretimde yavaslama gorultyor. Girdi fiyatlarindaki yUkselis devam ediyor.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

TSKB

Kapamis (TL) : 1.27 - Hedef Fiyat (TL) : 1.7 - Piyasa Deg.(TL) : 3556 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 36.37 4
TSKB Tl Equity- Oneri :TUT Get.Pot.%: 33.86 Analist: bsengonul@isyatirim.com.tr

TSKB 1G21 Sonuglar

TSKB beklentilerin hafif Gzerinde bir net kar agikladi. TSKB yilin ilk ceyreginde TL 226mn solo net kar agikladi. Agiklanan kar rakami
beklentimiz olan TL207mn’un hafif Uzerinde gerceklesti. Kar rakami geyreklik bazda %9, yillik karsilastirmada ise %47 artis gostermis
durumda. Oz kaynak karlihg bir dnceki ceyreje gdére 90 baz puan yiikselerek %14.9 olarak gergeklesti. Yine bir énceki ceyrekle
karsilastirdigimizda karsilik dncesi gelir %46 artarken yillik bazda isebu rakam %34 yiikseldi. 2020 4C’ge gore net faiz geliri %5 artarken
gecen geyrek TL 81 mn zarar olarak gelen net alim/satim kar kalemi bu geyrek TL36 mn karla toplam gelire katkida bulundu. Swaplara gére
duizelttigimiz marj ¢ceyreksel bazda 50 baz puan gerilerken kur farklarinin katihmiyla banka tarafindan hesaplanan geyrek net faiz marji %4.1
dizeyinde gercgekleserek aslinda tum yil i¢in verilen tahminlerle uyumlu gelisiyor. Karslik giderleri takipe atilan krediler nedeniyle degil ama
karsilik oran artiglari ve kur farkiyla geyreklik artis gosterirken, diger gelir kalemleri karsilik gider baskisini fazlasiyla karsilamis durumda.
TSKB’nin 1C21 sonuglarinin piyasada énemli bir tepki yaratacagini diustnmiyoruz. Beklentilerin hafif Gzerinde gelen kar ve kuvvetli aktif
kalite gérinimu aslinda surdirulebilir karliigr destekliyor. Bu seneki hedefler uyumlu ilerleyen ilk ceyrek sonuglarinin piyasa etkisinin sinirh
olmasini bekliyoruz. Hedef degderimizi hisse basi TL 1.9'dan TL 1.7’ye indiriken bunda artan 6z sermaye maliyetlerinin etkisini oldugunu
belirtelim.

Tiirk Hava Yollari

Kapanis (TL) : 12.92 - Hedef Fiyat (TL) : 15.45 - Piyasa Deg.(TL) : 17830 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 153.6 ™
THYAO TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 19.61 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr
1G21°de zarar beklentilerine kargi kar rakami

Tirk Havayollari 1C21'de net zarar beklentilerine (ISY: 581 milyon TL zarar; Piyasa: 251 milyon TL zarar), kar marjlarinda iyilesme, vergi
geliri, kur farki gelirleri ile faiz gelirlerindeki artis sonucu bir dnceki sene agikladigi 2.02 milyar TL net zara rakaminin aksine 438 milyon TL
net kar rakami acgikladi. Beklentimizin tzerinde gerceklesen marjlar ile faaliyet disi gelirler 1C21 net kar rakami tahminimizdeki sapmanin
nedeni olarak éne ¢ikiyor. THY 1G21’de beklentilerle uyumlu (is Yat: 13.6 milyar TL ; Piyasa: 13.3 milyar TL), yillik bazda %14 disisle 13.3
milyar TL konsolide satis geliri elde etti. 1C21 FAVOK rakami bizim 2.3 milyar TL beklentimizin (izerinde ancak piyasanin 2.8 milyar TL
beklentisinin altinda ve 1C20’deki 0.65 milyar TL'ye kiyasla dért kat artisla 2.6 milyar TL olarak kaydedilirken, FAVOK marji yillik bazda
yuzde 15.1 puan artisla 19.4% olarak gerceklesti.

Yorum: THY’nin beklentilerden tzerinde agiklanan 1C21'de net kar rakamina olumlu piyasa tepkisi bekliyoruz. Hisse performansinin
Onumuzdeki ddbnemde Covid-19 asilama orani ve vaka sayilarindaki haber akisiyla uyumlu olabilecegini dugtntyoruz. Jirketin bugiin saat
17:00°de telekonferans sonrasi tahminlerimizin Gzerinden gegecegiz.

Detayli raporumuz igin litfen asagidaki linke tiklayiniz

http://rapor.isyatirim.com.tr/2_20210504090614567_1.pdf

Logo Yazilim

Kapanis (TL) : 163.8 - Hedef Fiyat (TL) : 179.31 - Piyasa Deg.(TL) : 4095 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 12.1 S
LOGO TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 9.47 Analist: eakalan@isyatirim.com.tr

Logo geri alim programi kapsaminda geri alinan 64.500 adet hisseyi, yonetim kurulu liyesine satma karari aldi.

Logo, geri alimi programi kapsaminda geri aldigi paylardan Sirket'in sermayesinin %0,258'ine tekabul eden 64.500 adedinin Sirket Yénetim
Kurulu Uyesi Murat Erkurt'a satilmasina karar verildigini agikladi. Satis fiyati, bagvuru tarihi itibariyle bir énceki haftanin son is giiniinden
geriye dogru veya basvuru tarihinden 6nceki is glininden baglamak lzere ge¢cmis 10 is guni boyunca olusmus agirlikli ortalama fiyatlarin
ortalamasi alininarak hesaplanacak.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2



o

YATIRIM

Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler galismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni !
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

04/05/2021
Yurti¢i Ajanda

CCOLA 1C21 mali tablo agiklamasi (Piyasa beklentisi: 289 mn TL)

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (Is Yatirim) BIST'te halka acik sirketler icin AL, TUT ve SAT yoéniindeki énerileri
BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri
tarafindan sirketlerin ileride elde edecegdi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek
olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadidi durumlarda bazi hisse senetleri i¢in
gecici olarak GOZDEN GEGCIRILIYOR onerisi verebilirler. Minferit her sirket igin yatirnm énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere gére
degerlendirilir, IS Yatinnm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT , Her sinir degeri icin analist +/- %5
kanaat kullanabilmektedir.

Portfdy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Arastirma Mudirliginin takip ettigi hisseler arasindan temel
analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan segilerek olusturulur. Secilen sirketler kisa vadeli artis (azalis)
potansiyeline, piyasa degerinin ve iglem hacminin buyukligine goére agirliklandirilarak bir portféy olusturulur. Olusturulan portféyde
yapilacak degisiklikler yatirimcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular, seansin kapali
oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak anlamda
performansi Olgulirken alim satim iglemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke gbére getiri hesabinda
23/09/2013 tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikh ortalama endeks dederleri esas alinmaktadir.

Burada yer alan bilgiler is Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatirnm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhdi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim onerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamahdir. Bu goérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan guivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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