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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar
Yiikselis banka ve holdinglerle devam ediyor...

Dinya borsalarinda delta varyanti ve Cin’in yavaslamasi endiseli satislarla gine basliyoruz. ABD hisseleri saglk, perakende ve insaat
hisselerindeki alislarla diinyadan pozitif ayrisiyor. Ekonominin agilmasina duyarl havacilik, enerji, demir-celik, otomotiv, bankacilik hisselerindeki
gerileme endise veriyor.

Cin ile korelasyonu duisik olan, emtia fiyatlarindaki gerilemeden ve dusik faizlerden yararlanan Tirkiye varlklari diinyadan pozitif ayrismaya
devam ediyor. MSCI Turkiye Agustos ayinin ilk yarisinda %5 getiri ile en iyi Gi¢c gelismekte olan ke endeksi icinde yer aliyor.

Borsa istanbul’daki yiikseliste bayrak sanayi hisselerinden geride kalan banka, sigorta ve holdinglere geciyor. Demir-celik ve otomotiv
hisselerinde diinyaya paralel sert satislar gorliyoruz. Havacilik vaka sayilarindaki gerileme ile pozitif ayrisiyor.

Piyasalardaki yiikselis devam edebilir mi? ABD vadelileri ve Asya piyasalarinda delta varyanti kaynakl kayiplar nedeniyle Borsa istanbul’da yatay
bir acilis bekliyoruz. Endeksteki yikselisin devam etmesi icin banka ve holdinglerdeki alislarin seyrine bagli. Teknik olarak gliclenen endeks igin
1.430 destek, 1.470 direng seviyesi.

ABD'nin seyahat uyarisi nedeniyle havacilik hisselerinde negatif tepki gorebiliriz. Beklentiye paralel kar agiklayan Bizim ve Anadolu Holding
hisselerinde dnemli bir piyasa tepkisi beklemiyoruz. Beklentinin Ustlinde kar agiklayan Petkim hisselerinde pozitif tepki gorebiliriz. Ancak hissenin
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Sirket Haberleri

Anadolu Grubu Holding

Kapanis (TL) : 23.72 - Hedef Fiyat (TL) : 30 - Piyasa Deg.(TL) : 5777 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 2.47
AGHOL Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 26.47 Analist: mkucukmeral@isyatirim.com.tr
AGHOL 2C21 Finansal Sonuglari

Onemli bir siirpriz yok: Anadolu Grubu Holding 2C21 konsolide finansallarinda 198 milyon TL net kar acikladi. Gegtigimiz yilin ayni déneminde
124mn TL zarar agiklanmisti. Sonuglari kiyaslamak icin herhangi bir ceyreklik tahmin bulunmuyor. Holding’in konsolide gelirleri tiim
segmentlerin giicli katkisi ile yillik bazda %37 artis gdstererek 20.6 milyar TL'ye, konsolide FAVOK ise bira segmenti hari¢ tiim segmentlerin
glicll katkisi ile yilhk bazda %38 biyiime gostererek 2.9 milyar TL'ye yikseldi.

Yorum: Net aktif degerinin %95’inden fazlasini olustran halka agik istiraklerinin sonuglarini daha 6nce agiklamis olmalari ve halka agik olmayan
istiraklerinde 6nemli bir stirpriz olmamasi nedeniyle sonuglarin hisse performansi Gzerinde 6nemli bir etki yaratmasini beklemiyoruz.

Borgluluk iyilesmeye devam ediyor: Dénem icerisinde TL'nin dolar ve euroya karsi deger kaybina ragmen, Holding’in konsolide net borcu gicli
opersyonel nakit akisi sayesinde 2C21 sonu itibariyle 13.5 milyar TL'ye gerilerken 1C21 sonu itibariyle 14.6 milyar TL seviyesindeydi. Net borg /
FAVOK rasyosu ise iyilesmeye devam ederek son yillarin en diisiik seviyesi olan 1.4x seviyesine geriledi (1¢21: 1.6x, 1Y20: 2.1x, 1Y19: 2.7x).
Holding’in solo net nakit pozisyonu istiraklerden giiclii temetti gelirlerinin de katkisi ile 2C21 sonu itibari ile 2.4 milyar TL seviyesine gerilerken
1C21 sonu itibari ile 3 milyar TL seviyesindeydi.

AL tavsiyemizi yineliyoruz: Mevcut hedef degerimiz 30TL'ye %26 getiri potansiyeli sunan hisse i¢in AL tavsiyemizi devam ettiririyoruz. Hisse cari
net aktif degerine %24 iskonto ile islem gorlyorken son 1 yillik iskontosu %22, son 3 yillik iskontosu ise %32 seviyesinde yer almaktadir.

Bizim Toptan

Kapanis (TL) : 12.9 - Hedef Fiyat (TL) : 14.5 - Piyasa Deg.(TL) : 774 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 0.91

BIZIM Tl Equity- Oneri :TUT Get.Pot.%: 12.4 Analist: mkucukmeral @isyatirim.com.tr

BIZIM 2G21 Finansal Sonuglari

Beklentilere paralel giiclii operasyonel sonuglar: Bizim Toptan 2C21 déneminde 6 milyon TL net kar acikladi. Net kar piyasa beklentisi 5 milyon
TL’'ye yakin gerceklesti. Gelirler %22.6 blyime ile 1.63 milyar TL'ye ulasirken, piyasa beklentisi 1.62 milyar TL'ye paralel gerceklesti. Sigara ve
Seker harig¢ satis biylmesi daha yliksek %32.4’e ulasti. Franchise operasyonu olan Se¢’in satislari yilhk bazda %76 blyime ile 342mn TLl'ye
ulasirken konsolide satis biiylimesini destekledi. FAVOK yillik bazda oldukga giiclii %35.1 biiyiime ile 75 milyon TL’ye ulasirken, piyasa beklentisi
74 milyon Tl'ye paralel gergeklesti. FAVOK marji 40 baz puan iyileserek %4.6’ya yiikseldi. Briit marjdaki 100 baz puan iyilesme FAVOK
marjindaki iyilesmenin ana nedeni olarak 6ne ¢ikti. Genel olarak sonuglarin piyasa beklentisine paralel olmasi nedeniyle, finansallarin hisse
performansi lzerinde dnemli bir etki yaratmasini beklemiyoruz.

Petkim

Kapanis (TL) : 6.02 - Hedef Fiyat (TL) : 8.21 - Piyasa Deg.(TL) : 15257 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 46.46

PETKM Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 36.43 Analist: mkucukmeral @isyatirim.com.tr

PETKM 2G21 Finansal Sonuglar: Petkim, 2C21 finansallarinda beklentinin %9 (izerinde 1,34 milyar TL net kar agikladi (is Yatirim: 1,23 milyar TL,
Piyasa: 1,23 milyar TL). Gegen yilin ayni dénemindeki 147 milyon TL'lik kara kiyasla giicli bir toparlanma goézlenirken, net kardaki olumlu siirpriz,
beklenenden daha iyi gerceklesen operasyonel performanstan kaynaklandi. Satislar, giicli talep ve yiksek fiyatlar sayesinde, bir dnceki yila gore
%230'luk dnemli bir artigla 7,4 milyar TL'ye ulasti. Satis, piyasa tahminini %20 oraninda asti (is Yatinm: 6,2 milyar TL, Piyasa: 6,2 milyar TL).
FAVOK, olumlu etilen-nafta makasinin etkisiyle 2C20'deki 392mn Tl've gére 2C21'de yillik 3,7 kat artisla 1,87 milyar TL ulasti ve piyasa
beklentisinin %11 (izerinde gerceklesti (is Yatirim: 1,7 milyar TL, Piyasa: 1,68 milyar TL). FAVOK marji 2C21'de 780 baz puan artisla %25,3'e
ulasti. Gugli sonuglara piyasanin olumlu tepki vermesini bekliyoruz. Hissenin son 1 ayda endeksi %5 yenmesi pozitif etkiyi sinirlayabilir. Hedef

Aadarimiz 2 21 Tl 'ia 0L2R aatiri natancivali ciinan hiceca irin Al +avciviamizi vinaliviAariiz
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IS YATIRIM

Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

Yurtici Ajanda

PGSUS 2C21 Mali Tablo Agiklamasi (is Yat. Net Zarar: TL695mn; Piyasa:TL737mn)

Oneri bilgilendirmesi: is Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (is Yatirim) BIST’te halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT ydniindeki &nerileri BIST-100 endeksinin (endeks)
beklenen getirisine gére degerlendirilmektedir. Tiim bu éneriler is Yatirim Arastirma Bolimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari,
nakit akimlari ve bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin
olmadigl durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR &nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim nerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gore degerlendirilir, i$ Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT, Her sinir degeri icin analist +/- %5 kanaat kullanabilmektedir.

Portfoy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Arastirma Miidirliigiiniin takip ettigi hisseler arasindan temel analize ve piyasa
dinamiklerine gore daha cazip (pahali) olanlar arasindan segilerek olusturulur. Secilen sirketler kisa vadeli artis (azalis) potansiyeline, piyasa degerinin ve islem
hacminin buyuikligine gore agirliklandirilarak bir portfoy olusturulur. Olusturulan portfoyde yapilacak degisiklikler yatirimcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin
ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular, seansin kapali oldugu saatlerde yapiimaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST
100) ve mutlak anlamda performansi 6l¢iltrken alim satim islemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri hesabinda 23/09/2013
tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikh ortalama endeks degerleri esas alinmaktadir.

Burada yer alan bilgiler is Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir.
Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirm Menkul Degerler
A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S.
sorumlu degildir.

Bu icerige iliskin tiim telif haklari is Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




