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Eurotahvil Piyasalan

Ginun erken saatlerinde tesvik paketi beklentileriyle getirilerin yiikseldigi ABD tahvilleri, Trump'in pakete
iliskin belirsizligi arttiran acgiklamalari sonrasinda bir miktar geriledi. 10 yillik ABD tahvilinin getirisi %0.87
seviyesine ¢iktiktan sonra diinki kapanisa gore yaklasik 2 baz puan duserek %0.84 seviyelerinden gini
sonlandirdi. Avrupa tahvillerinde de alimlar hakimdi. Alimanya 10 yilik tahvilin getirisi 1 baz puan diiserek %-
0.30 seviyesinden islem goriirken, italya 10 yillik tahvilin getirisi 4 baz puan kadar gerileyerek %0.76
seviyesinden gunu kapatti.

Diin TCMB toplantisi sonrasi negatif seyreden Turk hazine eurotahvillerinde bugiin hacim diisiik olmakla
beraber yatay seyir hakimdi. 5 yillik Glke risk primi 3 baz puan ylkselerek 515 seviyelerinden islem
gorurken, 10 yillik tahvilin getirisi %6.79 seviyesinde islem gérmeye devam etti. Gegtigimiz haftalarda ihrac
edilen 5 yillik tahvilin getirisi ise din kapanisa degismeyerek ihra¢ seviyesinin 4 baz puan ustiinde %6.44
seviyesinden gunu kapatt.

Banka ve sirket kiymetlerinde de yatay seyir hakimdi. Yapikredi 2022 vadeli sermaye benzeri kiymet %6,56
getiri seviyesinden islem gériirken, is Bankasi 2030 vadeli kiymet %8.17 getiri seviyesinden islem gérdii.
Ulker Biskiivi inrag sonrasi ikinci giiniinde bir 6nceki kapaniga gére 14 baz puan gerileyerek %6.71 getiri
seviyesinden gunu sonlandirdi.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

ABD hisse senetleri diin gergeklesen agik oturum sonrasi haftanin son iglem gininde dalgal seyretti.
Oturumda Corona asisinin yilsonuna kadar kesin olmadigi bilgisinin yani sira Biden tarafindan kaya petrolii
ile ilgili kesin agiklamalar dikkat ¢ekti. Biden'in fosil yakitlardan ¢evreci enerjiye donisunin petrol
sektoriinde istihdami azaltacagdini vurgulanmasi ve Teksas, Pennsylvania, Oklahoma ve Ohio’nun
ekonomilerinde 6nemli bir yer sahibi olan petrol sektori iscileri igin bir soru isareti yaratiyor. Diger yandan
artan vaka sayilari ile agilan ek iglerin kapanmasi ve igsizlik oranlarinda artis yagsanmasi ihtimali ortaya
cikti. Bu gelismeler ile birlikte segmenlerin istihdam konusunu g6z 6niinde bulundurarak en azindan bu doért
eyalet icin tercihlerini degistirme ihtimalleri artiyor. Bunun yani sira anketlere baktigimiz zaman aradaki
farkin %7.9’a geriledigini goriiyoruz.

Glne hafif pozitif baglayan endeksler glinde igerisinde deger kayiplari yasayarak haftayi sonlandirdilar.
Belirsizlik ve salgin endiseleri ile duslk islem hacmiyle seyreden giinde Dow Jones %0.1 diizeyinde hafif
deger kaybederken, S&P500 ve Nasdagq sirasiyla %0.34, ve %037 oraninda hafif deger kazanarak haftayi
kapattilar. Ozellikle Intel'in diin seans sonrasi agiklanan geyreklik raporu sonrasi giin icerisinde %10 deger
kaybetmesi endeksleri etkileyen dnemli unsurlar arasinda yer aldi. Raporda Veri Merkezi Grubu’nun
karhihginda bir 6nceki yilin ayni dénemine gore yasanan %10 disus ve bilgisayar ¢ipi sektortindeki lider
konumunu kaybediyor endisesi deger kaybinin sebebi oldu.

Sektor 6zelinde ise Dow Jones endeksinde iletisim servisleri ve saglik en gok kazandiranlar olurken petrol
fiyatlarindaki diisus ile enerji en gok deger kaybeden sektor oldu. United Health ve JP Morgan sirasiyla
%1.5 ve %0.9 deger kazanarak dikkat gekerken Chevron, Boeing ve Apple %0.6 ila % 1 arasi deger
kaybederek Intel ve American Express’ten sonra en gok deder kaybeden hisseler oldular. S&P500
endeksinde ise en ¢ok kazandiran ve kaybettiren sektdrler Dow Jones ile ayni. American Airlines, Micron ve
Exxon’un sirasyla ise %4.18, %2.81 ve %2 deger kaybi dikkat ¢ekti.

Bilango aciklamalarinda ise S&P500°de bulunan sirketlerin %27’si agiklamalarini yapti. Agiklama yapan 135
sirketin 66’si1 bir dnceki yilin ayni dénemine gore gelir blylimesi aciklarken 66’si dusus yasadi. Saglik
sektorii ve teknoloji sektori gelirdeki artiglarin en yogun oldugu sektorler olmakla beraber endiistri ve
hizmet sektdrlerinde gogunlukla gelir kayiplari yasandi. Hisse bagi agiklanan karda ise tiketici mallari ve
saglik sektora bir dnceki yilin ayni ddnemine goére ¢cogunlukla artis kaydederken enerji ve finans sektoriinde
dusus cogunlukta olarak agiklandi. Bugtin bilango agiklayan American Express ise beklentinin altinda 1.3
olarak agikladigi hisse basi karin yani sira beklentinin Gstiinde $8.75 milyar gelir agikladi. Bilango
aciklamasi sonrasinda yeni kart sahiplerini arttirmak amacli maliyet disirme politikasindan vazge¢gmesi ve
pazarlama maliyetlerinin artmasi ile %3.93 deger kaybi yasayarak gtini sonlandirdi.

Avrupa borsalari bolgede agiklanan PMI verilerinin 6zellikle Almanya icin beklentinin tGzerinde gelmesi ile
birlikte yatay baslangiclarina kargin deder kazanarak haftanin son is gtiniinu primli bir sekilde bitirdiler. Euro
Stoxx 50, FTSE100 ve DAX endeksleri seansi sirasiyla %0.87, %1.29 ve %0.82 deger kazanarak
sonlandirdilar. Euro Stoxx 50 endeksinde en ¢gok dederlenen sektdr %1.87 ile hammadde olurken %0.6
deger kaybiyla en gok negatif fiyatlanan sektér gayrimenkul oldu. Endekste Airbus’un tedarikgilerine daha
yuksek Uretim oranlari igin hazirlanmalarina dair haber vermesiyle Gretim konusunda olumlu digunceler ile
fiyatlanarak %5.55 deger kazandi. FTSE100 endeksinde ise Barclays’'in %7 civari degerlenmesi ile birlikte
finans sektori %2.71 ile en ¢ok primlenen sektor olurken deder kaybeden sektér bulunmamakta. En az
deger kazanan sektor ise %0.17 ile sadlk sektori oldu. Barclays ise bu giin agikladigi bilangosunda
beklentilerin ¢ok istlinde agiklanan kar ve hisse basi kar ile yukseldi. HSBC ve Lloyds Banking yukselisi
takip ederek sirasiyla %4.91 ve %4.71 degerlendi. Endeksin en ¢ok deger kazanani ise %7.4 ile Rolls-
Royce oldu. DAX endeksinde ise %1.66 ile en ¢ok deger kazanan sektér hammadde olurken %0.5 ile en
c¢ok de@er kaybeden sektdr gayrimenkul olarak gerceklesti. Deutsche Bank, Allianz ve Volkswagen sirasiyla
%2.05, %1.3 ve %1.06 degerlenerek dikkat cekerken Delivery Hero %0.89 ile endeksin en ¢cok deger
kaybeden hissesi oldu. Adidas ise diinki ylkselisini bugln surdiiremeyerek %0.11 oraninda hafif deger
kaybiyla haftayi sonlandirdi.

Veri akisinin yogun oldugu giin igerisinde Japonya TUFE verisi %0, ingiltere perakende satiglar beklenti
olan %0.4’ln Uzerinde %1.5 olarak aciklanirken PMI verileri hizmet ve Uretim alaninda sirasiyla 52.3 ve
53.3 aciklanarak dnceki seviyelerinden diisiik olmasina ragmen genisleme boélgesinde kalmayi basardilar.
Almanya ise imalat alaninda beklentinin gok Ustlinde 58 olarak agikladigi veriye karsin hizmet alaninda
beklentinin altinda kalarak 48.9 aciklandi. Fransa ise bilesik PMI verisini beklentinin hafif altinda 47.3 olarak
acikladi. Amerika uretim PMI verisi ise beklentinin hafif altinda ancak bir 6nceki verinin Gstiinde 53.3 olarak
aciklandi.

Veri akiginin zayif oldugu haftaya Pazartesi ise AlImanya IFO is endeksi ve beklentileriile birlikte Amerika
yeni ev satislar takip edilecek.

Emtia & FX Vadeli Kontratlari (Futures)

Pelosi’'nin paket hakkindaki Umitlendirici konugmalari sonrasi higbir gelisme yasanmamasi ve agik oturum,
secim ile ilgili istenilen kesinligi saglayamayinca, acilista deger kazanan Dolar endeksi Avrupa PMI
verilerinin Uretim kisminin 6zellikle Alimanya’da beklentileri agsmasi ile deger kaybederek 92.664
seviyelerine kadar geriledi. Glin igerisinde test ettigi en ylksek nokta olan 93.126 seviyesinin %0.35 altinda
92.740seviyesinden Amerika seansini sonlandirdi. Gelismis llke para birimlerine karsi en gok %0.31 ile
Pound karsisinda deger kazanirken, en yuUksek deger kaybini %0.36 ile Euro karsisinda yasadi. Gln
icerisinde Reuters’a gore Fransa tarafi Brexit'in en sorunlu alanlarindan biri olan balik¢ilik haklari
konusunda uzlagsma i¢in hazirlandidi ile ilgili cikan haber paritelere henliz yansimis degil ancak anlagsmaya
varilmasi durumunda paritelerde yukari yonli hareket gérilmesi muhtemel olur. Gune hafif saticili
baglayan EURUSD paritesi ise PMI verileri ile deder kazanarak en yiiksek 1.1865 seviyesini gérmeyi
basardi. Bdylece haftanin son is guiniint 50 glnlik ortalamasinin tstiinde 1.1861 seviyesinden
tamamlayan parite Bollinger bandinda Ust koridorda seyrini stirdiirmis oldu. GBPUSD paritesi ise yatay
baslangicina ve PMI verileri ile birlikte deger kazanarak en yiksek 1.3122 seviyesinden igslem gérmesine
karsin Amerikan borsalarin aciligi ile deger kaybederek acilisg seviyesinin altina indi. Amerika seansini
1.3044 Seviyesinden kapatan parite Brexit konusunda bir gelisme olmasi halinde destek gérevi géren 1.30
seviyesinden donus yaparak yikselis trendine girmesi muhtemel.

Gun boyu dalgali seyrini slrduren spot altin en yliksek 1914 seviyelerini gérdiikten hemen sonra %1
civarlarinda deger kaybi yasayarak 1894 seviyelerine geri gekildi. 1900 seviyesinde bulunan destek noktasi
ile Amerikan seansinin sonlarina dogru deger kaybederek 1903 seviyesinden haftanin son is giniini
sonlandirdi. Spot glimis Amerikan seansini %0.42 deger kaybederek 24.6 seviyesinden haftayi
sonlandirdi. Giin boyu dalgalanan giimiis Amerikan borsalarinin acgilisi sonrasinda deger kaybederek en
disuk 24.41 seviyelerini gérmustir. Cin borsasinin deger kaybederek kapatmasi ile birlikte LME metalleri
hafif deger kaybederek haftanin son is giiniinti sonlandirdilar.

Benchmark Tahviller

Fiyat Getiri
Turkiye 2029 89,424 6,729
Brezilya 2030 102,107 3,581
Rusya 2029 115,806 2,263
Gliney Afrika 2030 105,815 5,054
ABD 2029 97,953 0,843
Almanya 2029 105,830 -0,579

5 Yilhk CDS

Fiyat ~ Degisim (bps)
Tirkiye 514 3
Brezilya 212 -3
Rusya 94 2
Gliney Afrika 267 -1

Hisse Senedi Piyasalari
Kapanis  Dedisim %

Dow Jones 28.335,57 -0,10
S&P 500 3.465,39 0,34
NASDAQ 11.548,28 0,37
DAX 12.645,75 0,82
FTSE 100 5.860,28 1,29
CAC 40 4.909,64 1,20
NIKKEI 23.516,59 0,18
Shanghai 3.278,00 -1,04
HANG SENG 24.918,78 0,54
IBOVESPA 101.259,80 -0,65

Emtia Piyasalan
Fiyat  Dedisim %

Petrol 39,720 -2,26
Altin 1.901,800 -0,12
Glmiis 24,604 -0,43
Bakir 6.867,50 -0,79
Doviz

Fiyat  Dedgisim %
EUR/USD 1,1860 0,36
USD/IPY 104,70 0,15
USD/CAD 1,3126 0,08
GBP/USD 1,3045 -0,29
AUD/USD 0,7136 0,25
NzD/USD 0,6689 0,19
USD/CNH 6,6668 0,05
USD/TRY 7,9688 -0,42
USD/RUB 76,2222 0,48
USD/ZAR 16,1987 0,07

Futures

Fiyat  Dedgisim %
Dow Jones Mini 28.206,00 -0,22
S&P 500 Mini 3.454,00 0,14
DAX 12.615,00 0,71
EUR/USD 1,1873 0,35
TREASURY 10Y 138,31 -0,01




Rusya Baskan’i Putin’in arz kesintilerinden vazgegmeyecegini agiklamasina ragmen degder kaybeden WTI
aralik ve Brent Aralik vade petrol sirasiyla %2.19 ve %1.84 deger kaybederek 39.75 ile 41.68 seviyelerine
gerilediler.



