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Eurotahvil Piyasalari

ABD tahvillerindeki geniglemeye paralel getiri egrisindeki diklesme bugiin de devam etti. Piyasadaki aktorler
daha hizli bir toparlanma potansiyelini fiyatlamaya devam ediyor. ABD 30 ve 10 yilliklari sirasiyla 5,7 ve 4,1
baz puan artarak %2,23 ve %1,38 seviyelerinden fiyatlandi. Avrupa tarafinda da benzer bir seyir s6z goruldi
ve negatif getiri sunan Almanya 10 yilliklarn 1,2 baz puan yiikselerek %0,30’dan islem gérdu. 4,2 baz puan
genisleyerek 6ne gikan italya 10 yilliklarina Ingiltere 1,2 baz puan ile eslik etti ve %0,728'den fiyatland.

Turk lirasinda gorulen deger kayiplari Turk eurotahvillerine olan istahin azalmasina sebep olurken, 5 yilliklar
gunu hafif saticih tamamladi. 10 yilliklar ise 5,8 baz puan genisleyerek %?5,70'den fiyatlandi. Bes yillik tlke
risk primi 1 baz puan gerileyerek 293 seviyesinden islem gérdi. 2030 vadeli is Bankasi senior kiymet
%6,624'den fiyatlanirken, 2026 vadeye sahip Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi benzer kiymeti %5,183 getiri
sundu.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

ABD endeksleri seans agilisindaki sert kayiplar geri alarak ginu pozitif sonlandirdi. Toparlanmanin asil
sebebi ise FED Baskani Jerome Powellin ekonominin destege ihtiyaci oldugu goristini tekrar teyit etmesi
oldu. Powell, ABD ekonomisinin maksimum istihdama ve FED'in enflasyon hedefine ulagmak icin kat etmesi
gereken uzun bir yolu oldugunu sdyledi. Yatinmcilarin, yiiksek faiz oranlarinin hisse senetlerinin gekiciligini
engelleyebilecedi endiselerine karsin Powell'in yorumlari, yatirimcilara FED'in varlik fiyatlarina yardim etmeye
hala istekli olduguna dair gtiven verdi.

Dow Jones, S&P 500 ve Nasdaq endeksleri sirasiyla %1,35, %1,1 ve %1 primlenerek ginii sonlandirdi. Dow
Jones endeksinde petrol fiyatiarinda ylkselis ile birlikte enerji sektéri %3,7 civar degerlenerek en iyi
performansi sergilerken sanayi %3,3 ve hammadde %2,5 oraninda deder kazanarak endekse destek veren
sektorler arasinda yer aldi. Endekste havacilik sektériine yapilacak yardim ile ilgili olusan olumlu havaya
paralel Boeing %8,1 degerlenerek endeksin en cok primlenen hissesi olurken, petrol fiyatlarinin rallisini
strdirmesi ile Chevron %3,7, istihdam hedefinin vurgulanmasi ile Visa ve Goldman Sachs sirasiyla %3,45 ve
%3,6 primlenerek dikkat cekti. Endekste en ¢ok deder kaybeden hisseler arasinda ise %2,7 ile Home Depot
ve %1,7 ile Walmart yer aldi. S&P500 endeksinde ise %3,65 ile enerji en ¢ok kazandiran sektor olurken alt
yap! sektoril %1,15 oraninda kayiplarla en ¢ok deder kaybeden sektér oldu. Tesla hisselerinde sert kayiplarin
yasandigi gectigimiz seanslarin ardindan, Ark Investment Management'in bugiin, disls sirasinda elekktrikli
arag Ureticisinin hisselerini aldigini paylagsmasi Tesla hisselerinin %6,2 oraninda degerlenmesinde rol oynadi.
Yeni CEO Larry Culp'in goreve gelmesinden bu yana giin ici en fazla artisi kaydeden Genaral Electric ise
%4,2 primlenerek guni sonlandirdi. ABD Gida ve ilag Bakanligi tarafindan Covid-19 asilarinin giivenli ve
etkinliginin yiiksek oldugu séylenen Johnson & Johnson ise %1,3 civari yikselerek giini sonlandirdi. Kuzey
Denizi’nde bulunan bazi varliklarini $1 milyar karsiliginda satacagini agiklayan Exxon ise giinii %3 yukarida
kapatti. Endekste Walmart %1,7, Apple %0,4 ve Lowe's Cos %3,7 deger kaybederek dikkat cekti. Bugiin
seans sonrasinda bilanco agiklamasinda bulunacak Nvidia ise %2,5 oraninda primlendi.

Almanya tarafinda beklentilerin Uizerinde agiklanan buyiime verileri, seyahat ve ingaat hisselerindeki kuvvetli
performans Avrupa endekslerini yukar tagidi. DAX, Euro Stoxx 50 ve FTSE 100 endeksleri guni sirasiyla
%0,80,%0,46 %0,5 oranlarinda kazanimlarla sonlandirdi. FTSE100 endeksinde enerji sektori %4.,17
degerlenerek diger sektorlerin oldukca Uzerinde performans sergilerken iletisim servisleri %1,76 ve temel
tuketici Urtinleri %0,9 deger kaybetti. AB’ye teslim etmek igin s6z verdigi Covid-19 asilarinin yarisindan azini
teslim edebilecegi haberi gikan Astra Zeneca ise %0,2 diisliis yasadi. DAX endeksinde ise Saglk sektorii
%31,9 civarl degerlenerek en iyi performansi saglarken artan kiymetli metal fiyatlari ile birlikte hammadde
%1,36 degerlendi. Gayrimenkul sektorii ise %1,2 disiisle endeksin en cok deder kaybeden sektorii oldu.
Endekste Bayer %3,3, Deutsche Bank %2,6 ve Continental %1,7 dederlenerek en cok kazandiran hisseler
arasinda yer aldi.Delivery Hero ise %3 deger kaybederek en kotu performans gdsteren hisse oldu.

Ekonomik takvimin zayif oldugu giinde Almanya, son g¢eyrek biuyiume rakamlari %0,3'e revize edildi. ABD
tarafinda ise Ocak ayina iligkin yeni konut satis rakamlari -%11,4 olarak agiklanarak bir 6nceki veri olan -
%b5,1'in altinda kaldi. Yarin piyasalar, Avrupa Bolgesi Ocak ayl M3 para arzini ve Subat ay! tuketici giiveni
verilerini, ABD Ocak ayi 6ncu dayanikli mal siparisleri, haftalik issizlik bagvurularini, 4. ceyrek GSYH ve
bireysel harcama verilerini takip edecek.

Emtia & FX Vadeli Kontratlari (Futures)

Haftanin tgtincti giiniinde, ABD dolari G10 para birimlerine karsi karigik bir seyir kaydetti. Giine 90,16
seviyesinden baslayan dolar endeksi, ABD hisse senedi piyasalarinda seans basinda goriilen satis baskisi ile
birlikte giin icinde en yiiksek 90,43 seviyesini gordikten sonra endekslere gelen alimlara paralel 90,17
seviyesine kadar geriledi. Gunu ise 90,05 bolgesinde hafif ekside tamamladi. FED'in finans kuruluslarina
elektronik olarak para géndermesine izin veren sistemin Carsamba 6gleden sonra ¢oktugi haberi 6ne gikti
ama ABD dolari tizerinde ¢ok buyik bir etkisi olmadi. 1,2150 seviyesinden agilis yapan EURUSD paritesi ise
gun icinde en diisik 1,2110 seviyesini gordi. Seansta 1,2170 seviyesi kur tzerinde direng roliinu tstlenirken,
parite ABD hisse senedi piyasasi kapanigina dogru 50 ginlik hareketli ortalamasinin bulundugu 1,2155
seviyesinin Uzerinde 1,2163'den fiyatlandi. Telegraph gazetesinin asilarin etkisine iliskin verilerin beklenenden
daha iyi olmasi halinde Ingiltere'nin kisitlamalarin kaldirimasini hizlandirilabilecegini bildirdi. Bu haber ise
Ingiltere'nin Avrupali miittefik erlinden daha hizli bir geri déniis iyimserligine katkida bulundu ve GBPUSD
paritesi gun gerisinde en yiksek 1,4237 seviyesini gordlu. Kazanimlarin kalici olamadigi seansta ise ABD
kapanisina dogru 1,413 seviyesinden fiyatlandi.

ABD hisse senedi piyasasi agiligi dncesinde $1800'ln {zerinde konumlanan Spot altin agilisin ardindan
$1783 seviyesine kadar geriledi ve ABD kapanisina dogru %0,30 civarinda deger kayiplariyla islem gordii.
Yikselen ABD 10 yilliklari degerli metal tizerinde baski olusturmaya devam ediyor. Spot giimiiste ise altina
kiyasa gorulen kuvvetli seyir bugiin de devam etti ve kapanisa dogru %0,6’lik primlerle 27,85 seviyesinde
islem gordi. LME metallerinin genelinde alicili bir seyir gdzlenirken, 3 ay vedeli ¢inko kontratlari negatif
ayrisarak guni %0,28 oraninda kayiplarla tamamladi. Ayni vadeye sahip aliminyum ve bakir kontratlari ise
siraslyla %1,75 ve %1,11 oranlarinda deder kazandi. Haftalilk bazda agiklanan stok verilerinde ham petrol
envanterlerinde 6,74 milyon varil gerilemeye karsin 1,28 milyon varil yikselis duyurulurdu. Benzin stoklarinda
da benzer bir durum sz konusuydu ve beklentilerin aksine 12 bin varil artis gozlendi. Cushing bélgesinde ise
ham petrol stoklari bir 6nceki veride gorilen daralmaya ters olarak 2,80 milyon varil artti. Stok artislarindan
olumsuz etkilenmeyen aktif vade WTI kontratlari yaklasik %3’e yakin primlerle 63,40 seviyesinden fiyatlandi.
Brent petrol ise benzer kazanimlarla $67 seviyesinde konumlandi.
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Benchmark Tahviller

Fiyat Getiri
Turkiye 2029 101,516 5,705
Brezilya 2030 101,528 3,643
Rusya 2030 115,404 1,463
Giiney Afrika 2030 109,030 4,626
ABD 2029 97,672 1,376
Almanya 2029 103,094 -0,307

5 Yilhk CDS

Fiyat Degisim (bps)
Tirkiye 293 0
Brezilya 172 -3
Rusya 83 0
Gliney Afrika 217 0

Hisse Senedi Piyasalar
Kapanig Degisim %
Dow Jones 31.961,86 1,35
S&P 500 3.925,43 1,14
NASDAQ 13.597,97 0,99
DAX 13.976,00 0,80
FTSE 100 6.658,97 0,50
CAC 40 5.797,98 0,31
NIKKEI 29.671,70 -1,61
Shanghai 3.564,08 -1,99
HANG SENG 29.718,24 -2,99
IBOVESPA 115.667,80 0,38
Emtia Piyasalari

Fiyat Degisim %
Petrol 63,220 2,51
Altin 1.805,060 0,00
Gumis 27,941 -0,04
Bakir 9.308,50 1,11

Doviz

Fiyat Degisim %
EUR/USD 1,2170 0,03
USD/IPY 105,87 0,00
USD/CAD 1,2513 0,00
GBP/USD 1,4140 -0,01
AUD/USD 0,7968 0,00
NzZD/USD 0,7441 0,07
USD/CNH 6,4486 -0,02
USD/TRY 7,1669 -0,02
USD/RUB 73,5699 -0,11
USD/ZAR 14,5012 -0,01

Futures

Fiyat Degisim %
Dow Jones Mini 31.916,00 1,35
S&P 500 Mini 3.923,50 1,17
DAX 13.980,00 0,98
EUR/USD 1,2176 0,22
TREASURY 10Y 135,16 -0,20




