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Eurotahvil Piyasalan

ABD hazine tahvil getirilerinde yasanan hizli yikselis buglin de devam etti. Fed tutanaklarinda daha erken ve
daha hizli faiz artiglarinin yani sira, bilangonun énemli oranda kugultiimesine vurgu yapilmasi getirilerin
geniglemeye devam ederek yakin dénem zirvelerini tazelemesinde etkili oldu. On yil vadede getiriler 1,75% ile
Mart 2021’'den bu yana en yiiksek seviyesine ulastl, kisa tarafta getiriler 0,88%’ye genislerken, 5-30 yil getiri farki
60 baz puana geriledi.

Turk hazine eurotahvilleri, hafta bagindan bu yana daha ¢ok lokallerin yakin vade alimlari ile giglenirken, bugiin
devam eden ilgiye ragmen, deger kayiplari ile islem gordi. Fed tutanaklari sonrasi gelismekte olan Ulkeler
genelinde yasanan satiglar Turk kiymetlerini de etkiledi, getiri egrisi genelinde 20-25 baz puan genigleme
olurken, kisa ve orta vadelerde deger kaybi daha fazla oldu. On yil vadeli kiymet 7,85% bdlgesinde kapanis
yaparken, Ulke risk primi de 15 baz puan yikselerek 571 oldu.

Sirket tarafinda ilgi daha g¢ok lokal agirlikh devam etti. Kisa tarafta alim talebine karsilik, likidite zayif kalmayi
surdirdl, daha uzun senior ve sermaye benzeri kiymetler ise, hazine kiymetleri kadar olmasa da deger kaybetti.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

6 Ocak Persembe gunu ABD endeksleri yén bulmakta zorlandi, diin FED toplanti tutanaklarinin sahin tonundan
sonra énemli satiglar kaydedilmisti. islem hacminin son bir ayin ortalamasinin %5 ile %15 iizerine gikti§! seansta
S&P 500 endeksi 50 gunlik hareketli ortalama destedini test etse de kapanisi bu seviyenin Uzerinde yapmayi
basardi. Dinki seansta 100 gunliik hareketli ortalama destegini asag! yonli kiran Nasdaq comp. endeksi bugiin
de %0.13 deger kaybetti. ABD haftalik igsizlik bagvurulari 195K beklentisinin lzerinde 207K seviyesinde
aciklanirken, bir énceki haftanin verisinde 2K yukari yonli diizeltme yapildi. Aralik ayi ISM hizmet verisi 67
beklentisini altinda kalarak, 62 seviyesinde agiklandi. Hizmet sektériinde bliiyime devam etse de momentumun
azalmasi ve fiyat alt kalemindeki artisin hizlanarak devam etmesi dikkat ¢ekti. Kasim ayi fabrika siparigleri verisi
ise hem beklentinin tzerinde %1.6 seviyesinde agiklandi hem de bir dnceki veri yukari yonli revize edildi.

Dow Jones endeksi %0.5 deder kaybiyla 36236 seviyesinde Persembe ginini kapatti. Enerji ve komunikasyon
sektorleri %0.9 ve %0.7’lik primleri ile diger sektorlerden ayrisirken, saglik sektori %2.1 deder kaybetti. Travelers
%1.6 primlendi, Macquarie analistinin bir dizi medya hissesinde asagi yonli hedef fiyat revizyonlari yaptigi
guinde, Disney igin verilen “al” tavsiyesinin yinelenmesi dikkat ¢ekti, ancak hedef fiyatta 10 dolarlik asagi yonli
revizyon yapildigi gérildi. Disney %1.1 primle endekste en fazla yikselen hisseler arasinda yer aldi. UBS,
McDonald’s igin verdigi al tavsiyesini yinelerken, hedef fiyati 270’ten 297’ye c¢ikardi. Hisse giini yaklasik %1
primle 270 seviyesinde kapatti. United Health %4.1, Walgreens %2.9, IBM %2.1 ve Apple %1.7 geriledi. S&P
500 endeksi 4696 seviyesinde yatay arti kapanis yapti. Enerji %2.3, finansallar %1.6 yiikseldi. Ham madde,
saglik ve altyapi sektorlerindeki kayiplar ise %1'i asti. %3.3 deder kaybeden Royal Caribbean bir kez daha 50
gunluk ortalamasini altina sarkti. Nasdaq comp. 15081 seviyesinde yatay eksi kapandi. Benzer sekilde Nasdaq
100 endeksinde de yatay eksi kapanis kaydedildi. Facebook %2.6 primlenirken, Netflix %2.5 deger kaybetti.
Dunku seansta %3.3 gerileyen Russell 2000 endeksi, Persembe giinii seansinda genel olarak arti bolgede islem
gorse de kapanis saticili oldu.

Aralik TUFE verisinin hem aylik hem de yillik bazda sirasiyla %0.5 ve %5.3 agiklanarak beklentileri astigi
Almanya’da DAX endeksi %1.4 deger kaybi ile 16052 seviyesinden kapandi. Endeksteki 40 hisseden 36’si glni
eksi bolgede tamamlarken, finansallar %1 primle glinun yukselen yegane sektdrid oldu. Teknoloji %2.4,
endustriyeller %2 geriledi. Tuketim ve ham madde sektdrlerinde de %1.6 civarinda satiglar kaydedildi. Delivery
Hero %5.5, Puma %4.7, Adidas %3.1 deger kaybetti. Deutshce Bank %2.5 primle endekste en fazla yikselen
hisse oldu. FTSE 100 endeksi %0.9 kayipla 7450 seviyesinde seansi kapatirken, CAC40 %1.7 dususle 7250
seviyesinde gunu sonlandirdi.

Yarin ABD’de aciklanacak Aralik ayi tarim dis1 istihdam en ¢ok takip edilen veri olacak, saatlik tcretlerin seyri ile
is glict katihm orani, istihdam piyasasindaki 1sinmaya dair sinyal verecek, ayrica Avrupa’da Almanya Kasim ayi
sanayi lretimi ve ithalat-ihracat verileri ile Euro bélgesi Kasim ayi perakende satiglar, Aralik ayl TUFE ve tiiketici
guveni agiklamalari 6nem arz edecek.

Emtia & FX Vadeli Kontratlari (Futures)

Dun Fed toplanti tutanaklarinda, Fed’den uzun suiredir gérilen en sahin yaklasim ydninde goéruslerin 6ne
cikmasi ile alim géren USD endeksi, bugtin inis ¢ikigh bir seans gegirirken, kapanigi hafif artida yapti. Fed'in faiz
artisinin yani sira, bilangosuna yonelik adimlar da atacaginin konusulmasi ABD hazine tahvil getirilerinde yukari
hareketin devamini saglarken, USD de Avrupa agiligina kadar alim goérerek 96.400’e yUlkseldi, kapanigi ise
96.300 bolgesinde yapti. Noel'den bu yana daha ¢ok 1.1280-1.1360 bandinda islem géren EUR/USD, tutanaklar
sonrasi satig gorirken, bugiin de deger kaybini sirdlrerek kapanisi 1.1290 bélgesinde gergeklestirdi.

ABD tahvil getirilerinde hafta genelinde yasanan hizli yikselise karsilik, $1,800 Uzerinde tutunma saglayan spot
altin buglin genelinde satis gorerek $1,784’e kadar geriledi ve son iki haftanin en diisliik seviyesine cekildi. Fed
tutanaklari sonrasi ylkselmeyi surdiren getiriler bugiin de genislemeye devam ederken, Fed’in sahin yaklagimi
ve artan reel getiriler altin fiyatlarini baskiladi. Hafta genelinde disls gdsteren spot altin Cuma kapanigindan bu
yana 2,25% deger kaybetti.

USD’de yasanan degerlenmeye ragmen, petrol fiyatlarinda glcli seyir devam ediyor. Yiksek vaka sayilarina
ragmen, daha pozitif tarafta olan beklentilerin yani sira, Libya’da petrol arzinin kesintiye ugramasi, Kazakistan’da
da protestolarin petrol arzini yavagslatacagi beklentisi ve yatirrm bankalarindan petrol fiyatlarinin daha yiksek
seviyeleri géreceg@i yoninde gorusler petrol kontratlarina giin genelinde talep yaratti. Subat vade WTI kontrati
$76.75'ten $80,25'e kadar yikselirken, kapanisi $79.80 seviyesinden yapti. Son 12 seansin sadece birinde
deger kaybeden petrol hafta basindan bu yana yaklasik 6% degerlendi.
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Fiyat Getiri
86.968 7.782
92.030 4.767

113.134 2.010
111.006 4.264
96.844 1.725
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Hisse Senedi Piyasalari
Kapanis  Dedgisim %
36,236.47 -0.47
4,696.05 -0.10
15,080.87 -0.13
16,052.03 -1.35
7,450.37 -0.88
7,249.66 -1.72
28,487.87 -2.88
3,586.08 -0.25
23,072.86 0.72
101,350.30 0.34
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